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Общая характеристика работы 

 

Актуальность темы исследования. Проблемы правового регули-

рования  инвестиционных отношений относятся к числу определяю-

щих, от позитивного их решения зависит нормальное функциониро-

вание национальной экономики, поскольку перспектива ее развития 

непосредственно зависит от степени урегулированности отношений, 

возникающих в инвестиционной сфере. Поэтому с  переходом к ры-

ночным отношениям перед Республикой Таджикистан остро встал 

вопрос о привлечении инвестиций в собственную экономику. По-

средством привлечения инвестиций разрешаются вопросы как эконо-

мического, так и социального характера, потому что инвестиции - это 

дополнительные ресурсы, прежде всего это новое оборудование, тех-

ника и технологии, вместе с тем посредством их привлечения созда-

ются новые рабочие места, решаются вопросы, связанные с обеспече-

нием занятости населения. Поэтому в условиях рыночных отношений 

привлечение капиталовложений приобретает актуальное значение для 

экономики государства-реципиента, если не основное. 

О необходимости привлечения инвестиций и ее значении неод-

нократно подчеркивал Президент Республики Таджикистан Эмомали 

Рахмон. В Послании Президента Республики Таджикистан Маджлиси 

Оли Республики Таджикистан от 22 декабря 2016года  подчеркивает-

ся, что предприниматели и инвесторы активно участвуют в реализа-

ции определенных Правительством приоритетов, особенно по ста-

бильному экономическому развитию, импорту современных техноло-

гий, созданию новых рабочих мест, росту доходов населения. 

 Следует подчеркнуть, что инвесторы вкладывают инвестиции в 

экономику государства-реципиента, тогда - когда оно осуществляет 

политику открытых дверей, и обеспечивает благоприятный инвести-

ционный климат, который обеспечивает уверенность инвесторов в 

защищённости их капитала. Поэтому инвесторы, особенно иностран-

ные, прежде чем направить свою собственность в экономику другого 

государства, анализируют состояние его законодательства, особенно 

инвестиционного, и только после этого принимают решение о вложе-

нии инвестиций.  

Формирование инвестиционного законодательства в нашей стране 

стало реально возможным лишь с обретением независимости Респуб-

ликой Таджикистан. За прошедший период с 1991 г. до нынешнего 

времени был принят ряд законов Республики Таджикистан, регули-
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рующий  правовые отношения, ориентированные на рынок, в кото-

рых особое место отводится правовому регулированию инвестиций. 

Необходимость в разработке и принятии законов, ориентированных 

на рынок, обусловлена и тем, что  Республика Таджикистан, став ча-

стью мирового сообщества, с целью интеграции в мировой хозяй-

ственный процесс, взяла курс на переход к рыночной экономике, для 

осуществления которой возникает необходимость в привлечении до-

полнительных средств. 

Положительным фактором, влияющим на привлечение инвести-

ций, является официальное присоединение 10 декабря 2012 года Рес-

публики Таджикистан к Всемирной Торговой Организации (ВТО). 

Присоединение к ВТО означает, что иностранные инвесторы активно 

будут работать на внутреннем рынке республики. Между иностран-

ными компаниями  и отечественными инвесторами усиливается кон-

куренция, вследствие которой происходит снижение цен на произво-

димые товары. Поэтому присоединение Республики Таджикистан к 

ВТО является позитивным для экономики страны, поскольку улуч-

шается инвестиционный климат и возникает дополнительная воз-

можность привлечения в экономику страну современного оборудова-

ния и новых технологий.  

 Однако присоединение Республики Таджикистан к  ВТО ставит 

отечественных инвесторов в нелегкое положение. Речь идет о конку-

ренции между отечественным товаропроизводителем и иностранны-

ми компаниями, осуществляющими  инвестирование в нашей стране. 

Иностранные компании оснащены современным оборудованием и 

технологиями, которые, к сожалению, отсутствуют у отечественных 

инвесторов. Далее, существует угроза, что иностранные компании 

могут, вытеснить отечественного производителя и сами беспрепят-

ственно будут хозяйничать на внутреннем рынке страны. 

Правовое регулирование инвестиционных отношений основывает-

ся как на национальном, так и на международном законодательствах. 

Сущность первого состоит в том, что на всех инвесторов, независимо 

от страны происхождения инвестиции, распространяется внутреннее 

законодательство государства-реципиента инвестиции. Исходя из 

этого, для обеспечения должного инвестиционного климата и осу-

ществления государственной политики в области инвестирования, 

национально-правовое регулирование инвестиционных правоотно-

шений имеет большое практическое значение, если не основное. Тем 

не менее, этого недостаточно для иностранных инвесторов, которые 
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осуществляют инвестирование на территории другого государства. 

Для них более привлекательным является международно-правовое 

регулирование инвестиционных отношений. Юридическое значение 

международно-правового регулирования инвестиционных отношений 

состоит в том, что оно является правовым стандартом, обеспечиваю-

щим одинаковое правовое регулирование с иностранным элементом. 

Закон Республики Таджикистан «Об инвестициях» одинаково ре-

гулирует отношения в сфере инвестиционной деятельности незави-

симо от страны происхождения инвестиции – и национальные и ино-

странные. Теперь инвесторы независимо от географии принадлежно-

сти инвестиции, пользуются гарантиями и преференциями, установ-

ленными инвестиционным законодательством Республики Таджики-

стан, что в полной мере соответствует интересам не только иностран-

ных, но и отечественных инвесторов.  

 Степень разработанности темы исследования. О необходимо-

сти теоретического осмысления положений нормативных правовых 

актов, разъяснения их положений для широких слоев населения, го-

ворилось отечественными и зарубежными авторами, такими как 

А.Г.Богатыревым, М.М.Богуславским, В.А.Бублик, В.В.Гущиным, 

Н.Г.Дорониной, Ф.С. Карагусовым, В.Кириным, К.Л.Лабиным, 

В.Н.Лисица, Ш.М. Менглиевым, С.П. Мороз, А.В. Майфат, К.С. Мау-

леновым, А.А. Овчинниковым, Рахимзода М.З, Н.Г.Семилютиной, 

М.К. Сулейменовым, Б.Б.Самарходжаевым,  И.З.Фархутдиновым,  и 

другими. 

Однако с теоретической стороны глубокого и обстоятельного ана-

лиза этой правовой проблемы не было проведено, более того, многие 

вопросы правового регулирования инвестиций остались неисследо-

ванными, что требует адекватного их разрешения, и чему посвящено 

данное диссертационное исследование. Поскольку в условиях рынка 

не только развитие экономики республики, но и решение социальных 

проблем прямо связаны с привлечением инвестиций, другого выбора 

или альтернативы в решении экономических и социальных задач 

просто их нет. 

Объект и предмет исследования. Объектом исследования явля-

ются инвестиционные правоотношения, возникающие в процессе 

осуществления инвестирования со стороны инвесторов на территории 

Республики Таджикистан. Предметом исследования являются право-

вые нормы как международного, так и национального законода-

тельств, регулирующие инвестиционные отношения. 
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Цель и задачи исследования. Цель диссертационного исследова-

ния заключается в том, чтобы с теоретической стороны изучить и 

проанализировать состояние правового регулирования инвестицион-

ных отношений в Республике Таджикистан и в необходимости внесе-

ния дополнений и изменений в действующее инвестиционное законо-

дательство республики. 

Для достижения вышеуказанной цели в работе поставлены и ре-

шены следующие задачи:  

 - определить понятие и правовую природу инвестиции, выявить 

сущностные критерии, провести соответствующую её классифика-

цию;               

  -проанализировать определение понятия и конструкции инвести-

ционной деятельности; 

-охарактеризовать динамику инвестиционных правоотношений и 

их классификацию, указать на их особенности; 

-изучить правовой статус участников инвестиционных отношений; 

 -исследовать объекты инвестиционных отношений по законода-

тельству Республики Таджикистан; 

-определить положительные аспекты и недостатки в правовом ре-

гулировании инвестиционных отношений, как в национальном, так и 

международном правовом регулировании, проанализировать их де-

финиции; 

-провести классификацию международных правовых актов в сфе-

ре инвестирования; 

-выяснить взаимодействие национального и международного пра-

вового регулирования инвестиционных отношений; 

- проанализировать сущность правовых гарантий, предоставлен-

ных инвесторам по законодательству Республики Таджикистан и рас-

крыть их содержание; 

-определить конструкцию инвестиционных договоров, выявить их 

дефиниции от смежных договоров, закрепленных в гражданском за-

конодательстве Республики Таджикистан; 

- выделить и исследовать основные виды инвестиционных догово-

ров; 

-выявить особенности ответственности за неисполнение или не-

надлежащее исполнение договорных обязанностей; 

 -проанализировать специфические черты внедоговорной ответ-

ственности за нарушения законодательства в сфере инвестирования; 
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-выявить и сопоставить основания, условия и формы ответствен-

ности сторон в инвестиционном отношении; 

-выработать предложения по совершенствованию правового регу-

лирования инвестиционных отношений в Республике Таджикистан. 

Теоретическая, практическая и методологическая основы ис-

следования. Теоретической основой диссертационного исследования 

являются научные труды ученых, как отечественных, так и зарубеж-

ных, которые непосредственно имеют правовую связь с темой дис-

сертационной работы. Автор при написании диссертационной работы 

опирался на труды следующих правоведов: О.М.Антипова,  В.С.Бе-

лых, А,Г.Богатырева, М.М.Богуславского, В.В.Витрянского, Н.Н.Воз-

несенской, Ш.К.Гаюрова, В.В.Гущина, Н.Г.Дорониной, С.Е.Донцова, 

К.М. Ильясовой, Ф.С.Карагусова, А.В.Кирина, С.Крупко, Н.В.Ку-

сяпова, Д.К.Лабина, В.Н.Лисица, А.В.Майфат, К.С.Мауленова, 

Ш.М.Менглиева, С.П.Мороз, В.П.Мозолина, А.А.Овчинникова, 

В.А.Ойгензихта, А.А. Попондопулло, Х.А.Рахманкулова, Рахимзода 

М.З, Б.Б. Самарходжаева, Н.Г.Семилютиной, Е.А.Суханова, М.К. Су-

лейменова, В.А.Трапезникова, Ш.Т.Тагайназарова,  И.З. Фархутдино-

ва, У.Ю.Целовальникова, и многих других. 

Практической основой в написании диссертационной работы по-

служили положения Конституции Республики Таджикистан, норма-

тивных правовых актов Республики Таджикистан и государств ближ-

него зарубежья в сфере инвестиционной деятельности, в том числе 

положения международных правовых актов, относящихся к сфере 

инвестирования. 

Методологическая основа исследования. При написании дис-

сертационной работы применялись общенаучные методы познания — 

анализ и синтез, индукция и дедукция, абстрагирование, восхождение 

от абстрактного к конкретному, системный анализ и т. д., в том числе 

и специальные методы юридического исследования — формально-

юридический, исторический и сравнительно-правовой. 

Научная новизна и практическая ценность исследования. 
Научная новизна работы состоит в том, что в республике такое ис-

следование на диссертационном уровне проводится впервые. Диссер-

тант на основе анализа точек зрения ученых, господствующих в юри-

дической литературе, попытался сформулировать собственную пози-

цию по определению понятия инвестиции, и раскрыть ее конструк-

цию. Определена динамика инвестиционных отношений и конструк-

ция инвестиционных договоров. Обоснована необходимость закреп-
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ления определения понятия инвестиционных договоров  в содержа-

нии Гражданского Кодекса Республики Таджикистан. Исследовано 

взаимодействие национально - правового и международно - правово-

го регулирования инвестиционных отношений.  

 Основные положения, выносимые на защиту. 

  В целях совершенствования содержания действующего инвести-

ционного законодательства республики,  возникла необходимость 

внесения изменений и дополнений в Закон Республики Таджикистан 

«Об инвестициях» следующего содержания. 

 1.Теоретический анализ действующего Закона Республики Та-

джикистан «Об инвестициях» свидетельствует о том, что определе-

ние понятия инвестиции, закрепленное в статье 1 закона, не лишено 

недостатков. Так законодатель в конструкции инвестиции не указал, 

куда следует направить её и основная цель государства – реципиента 

привлекающего инвестиции. В этой связи выносится на защиту опре-

деление понятия инвестиции, согласно которому: инвестиция - это 

капитал как материального, так и нематериального характера, 

вкладываемый в объекты инвестиционной деятельности инве-

стором с целью получения прибыли или иного положительного 

эффекта, сопряженного с определенным риском и ограниченного 

во времени. При этом обосновывается, что имущество становится 

инвестицией только с момента привлечения его в инвестиционный 

процесс. Исходя из этих основных факторов, определяющих инве-

стиции, следует считать: во-первых, они должны поддаваться денеж-

ной оценке; во-вторых, они должны быть вовлечены в инвестицион-

ный процесс, и, в третьих данное имущество принадлежит собствен-

нику (инвестору) на определенном правовом титуле. 

2.Аргументируется вывод о том, что в условиях рынка одной из 

насущных проблем для государства – реципиента является проблема 

занятости населения, которая требуют адекватных решений. В этой 

связи  предлагается закрепить в содержании Закона  Республики Та-

джикистан «Об инвестициях» следующую норму: «Численность 

представителей Республики Таджикистан, занятых трудовой дея-

тельностью на предприятиях с иностранными инвестициями, 

должна составлять не менее 70% от общего количество работни-

ков». Данный механизм не снимает полностью проблемы безработи-

цы, однако может влиять на снижение ее роста в республике. 

3.Обосновывается, что определение понятия прямых инвестиций, 

закрепленное в содержании Закона Республики Таджикистан «Об ин-
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вестициях», не в полной мере охватывает основные сущностные при-

знаки, присущие  прямым инвестициям. Отмечается, что прямые ин-

вестиции непосредственно направляются в производство и перспек-

тива развития экономики государства- реципиента непосредственно 

связана с ним. Инвестор в прямых инвестициях всегда является ак-

тивным, и ему предоставляется возможность полностью контролиро-

вать функционирование предприятия, заключать договоры, испол-

нять договорные обязательства и на основе этого получать доход от 

занятия инвестиционной деятельностью. Более того - инвестор при 

прямых инвестициях может нанимать работников на работу, заклю-

чать с ними трудовой договор (контракт),  в соответствии с положе-

ниями трудового законодательства республики. В  этом, наряду с ин-

вестором, заинтересовано и государство - реципиент, поскольку с 

привлечением на работу граждан, одновременно решаются и вопросы 

занятости населения, которые в современных условиях являются од-

ной из ключевых проблем государства - импортера инвестиций, если 

не основной. В этой связи прямыми инвестициями считается  

вложение инвестором капитала, не менее 10 процентов доли в 

уставной фонд предприятия, и право на участие в управлении 

производством в целях получения прибыли. 

4. Обосновывается вывод о том, что инвестиционной деятельно-

стью является совокупность практических действий инвестора во 

вложении и реализации инвестиционного проекта. При этом действия 

субъекта инвестиции - это не разовые, а наоборот, многократные дей-

ствия. Диссертант отмечает, что для совершения практических дей-

ствий по вложению инвестиций, инвестор должен оценить состояние 

инвестиционного режима государства - реципиента, вести перегово-

ры по уточнению объекта инвестирования и затем должен принять 

решение о совершении практических действий по вложению инве-

стиций, которая выражает суть инвестирования. Исходя из этого, 

диссертант инвестиционную деятельность определяет как осу-

ществление практических действий инвестором, направленных 

на вложение инвестиций в объект инвестиционной деятельности, 

в целях получения прибыли и (или) достижения иного значимого 

результата. 

5.Отмечается, что инвестиционные споры непосредственно связа-

ны с инвестицией, и они могут возникнуть не только между инвесто-

ром и государством – реципиентом. Субъектами инвестиционного 

спора могут быть и другие участники инвестиционного процесса. Та-
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ковыми могут являться должностные лица государства - реципиента, 

в обязанности которых входят механизмы реализации допуска инве-

стиций, или споры, возникающие между коммерческими организаци-

ями с иностранными инвестициями и другими юридическими лицами 

государства - реципиента. Более того, значение инвестиционного 

спора состоит и в том, что он возникает по поводу этапов реализации 

инвестиционного проекта, каковыми являются: подготовка, заключе-

ние и надлежащие исполнение инвестиционного договора. Если от-

сутствует эта триада в содержании инвестирования, как правило, ин-

вестиционный спор не возникает. Резюмируя сказанное, диссертант 

выдвигает следующее определение инвестиционного спора: Инве-

стиционный спор - «это конфликт, основанный на инвестиции, 

субъектами которого признаются инвестор и государство – реци-

пиент, в том числе и другие участники инвестиционных отноше-

ний, связанные с подготовкой, заключением и надлежащим ис-

полнением инвестиционного договора, направленного на реали-

зацию инвестиционного проекта». 

6. Предлагается разработать и принять Закон Республики Таджи-

кистан «Об институте совместного инвестирования». В содержа-

нии закона целесообразно предусмотреть следующие вопросы: созда-

ние специализированных институтов совместного инвестирования, 

которые смогли бы обеспечить привлечение и размещение финансо-

вых ресурсов инвесторов, и определить правовые и организационные 

основы создания и деятельности института совместного инвестиро-

вания, прекращения субъектами совместного инвестирования, осо-

бенности управления активами указанных субъектов, а также уста-

навливать требования к составу, структуре и хранению таких акти-

вов. 

7. Обосновывается вывод о том, что динамику инвестиционных 

отношений составляют частноправовое и публично-правовое регу-

лирование общественных отношений. В частноправовых отноше-

ниях государство регулирует правовые отношения, возникающие 

между индивидами, и выступает гарантом этих отношений. В пуб-

лично-правовом регулировании государство само является участни-

ком этих правоотношений. В этой связи в системе инвестиционных 

отношений объединяются нормы  как гражданского, предпринима-

тельского,  так и административного и финансового права, которые в 

совокупности регулируются инвестиционным правоотношением. Ре-

зюмируя сказанное, автор инвестиционные отношения определяет 
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как правоотношения, основанные на инвестиционных правовых 

нормах, возникающие между их участниками по поводу вложе-

ния капитала как материального, так и нематериального харак-

тера, в объекты инвестиционной деятельности, определяемые 

государством – реципиентом, в целях получения прибыли или 

достижения иного значимого результата. 

8. Отмечается, что обеспечение инвестиционного  климата, пре-

следующего цели привлечения большего потока инвестиций в эконо-

мику государства - реципиента, зависит от нескольких факторов, од-

ним из которых является установление определенных преференций 

для инвесторов, осуществляющих инвестиционную деятельность в 

приоритетных секторах экономики страны. Поэтому  предлагается 

закрепление в действующем инвестиционном законодательстве рес-

публики преференции инвесторам, осуществляющих инвестиро-

вание в приоритетные сферы экономики, каковыми являются: 

сельское хозяйство; предприятия, занимающиеся производством 

товаров и переработкой; гидроэлектростанции; строительство 

дорог и туннельных сооружений. 

9.Аргументируется вывод о целесообразности признания Респуб-

ликой Таджикистан Вашингтонской конвенции «О порядке разреше-

ния инвестиционных споров», которая повышает эффективность рас-

смотрения споров, связанных с инвестицией, и создаст импульс для 

большего притока капиталовложений в экономику страны. Далее 

обосновывается, что с признанием этой Конвенции Республикой Та-

джикистан она получит возможность членства и в других междуна-

родных организациях, в связи с чем отпадет необходимость в заклю-

чении двусторонних соглашений «О поощрении и взаимной защите 

инвестиций». 

10.Диссертант подчеркивает, что для обеспечения притока инве-

стиций в экономику государства-реципиента и создания привлека-

тельного инвестиционного климата, одного только регулирования 

инвестиций внутренним законодательством недостаточно. По мне-

нию автора для того чтобы интеграционной процесс послужил вы-

полнению такой задачи, необходимо, наряду с внутренним законода-

тельством, правовой статус инвесторов, особенно иностранных, сле-

дует закрепить международно-правовыми актами. Несомненно, ос-

новная нагрузка в правовое регулирование инвестиций падает на 

национальное законодательство, а международное правовое регули-

рование капиталовложений выполняет дополнительную роль по ко-
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ординации защиты прав инвесторов. Поэтому государство-реципиент 

инвестиций, для всесторонней охраны прав инвесторов и защиты их 

инвестиций, наряду с внутренним законодательством заключает и 

международные правовые акты в сфере инвестиций. В этой связи 

обоснована объективная необходимость сближения национального и 

международного правового регулирования инвестиционных отноше-

ний. Подчеркнуто, что в процессе привлечения инвестиций основная 

нагрузка в правовом регулировании инвестиционных отношений па-

дает на национальное законодательство, а международное правовое 

регулирование капиталовложений выполняет дополнительную роль, 

то есть является правовым стандартом по координации защиты прав 

инвесторов в процессе осуществления инвестиционной деятельности. 

11. Достаточно четко аргументируется вывод о том, что в возник-

новении инвестиционных отношений между участниками инвестици-

онного процесса немаловажное значение имеет инвестиционный до-

говор. Однако действующее инвестиционное законодательство рес-

публики и Гражданский кодекс Республики Таджикистан не закреп-

ляют конструкцию инвестиционного договора, что создают опреде-

ленные сложности в правоприменительной деятельности. В этой свя-

зи автор  предлагает определить инвестиционный договор как со-

глашение участников инвестиционного процесса по вложению 

объектов гражданских прав в сфере инвестиционной деятельно-

сти в целях реализации инвестиционного проекта. 

Теоретическая и практическая значимость исследований в ра-

боте состоит в том, что ее выводы и предложения направлены  на со-

вершенствование законодательства Республики Таджикистан в обла-

сти инвестиций. Разработанные теоретические положения и получен-

ные выводы значимы для пересмотра содержания законодательства 

республики в сфере инвестиционных отношений. Полученные ре-

зультаты могут быть использованы для совершенствования инвести-

ционного законодательства Республики Таджикистан. Материалы 

диссертационной работы также  могут быть применены при разра-

ботке учебно-методической литературы и учебных пособий, изучае-

мых в юридических вузах. 

Апробация результатов исследования. Диссертационная работа 

обсуждена и рекомендована к защите на кафедре «Предприниматель-

ского и коммерческого права» юридического факультета Таджикско-

го Национального Университета. Основные результаты научного ис-

следования и ее выводы внедрены в учебный процесс юридического 
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факультета Таджикского Национального Университета, при чтении 

лекций по предметам Предпринимательское право и преподавания 

специального курса по Инвестиционному праву. 

Выводы и основные положения, содержащиеся в диссерта-

ции, нашли свое отражение в опубликованных автором 46 науч-

ных работах, каковыми являются: «Инвестиционное право»; 

Учебник.  Душанбе, 2008. 483с.; «Правовое регулирование инве-

стиционных отношений»: Монография. Душанбе. 2012.220с и в 44 

научных статьях. Отдельные выводы исследования нашли отра-

жения в докладах диссертанта на научных, научно-практических 

конференциях и круглых столах международного и республикан-

ского уровня: Гражданское право Республики Узбекистан за десять 

лет её независимости. (Ташкент. 2001); Проблемы развития граждан-

ского законодательства Республики Таджикистан (Душанбе.2009); 

Проблемы развития предпринимательства в Республике Таджики-

стан: теория и практика (Душанбе.2014); Правовые системы Респуб-

лики Таджикистан и стран СНГ: состояние и проблемы (Душан-

бе.2015); Развитие судебного права и правоохранительной деятельно-

сти в Республике Таджикистан (Душанбе 2015); Развитие науки меж-

дународного публичного и частного права за 25 лет Государственной 

независимости Республики Таджикистан (Душанбе 2016); Внедого-

ворные обязательства (Алматы.2017); Национальная правовая систе-

ма Республики Таджикистан и стран СНГ: анализ тенденций и пер-

спектив развития (Душанбе.20017). 

Структура и объем диссертации. Структура диссертационно-

го исследования определяется её объектом, предметом, целями и 

задачами. Диссертация состоит из введения, заключения, пяти 

глав, включающих  17 параграфов. К диссертации приложен спи-

сок использованной литературы. Общий объем диссертации состав-

ляет 361 страниц. 

 

Основное содержание работы 

Во введении обосновывается актуальность темы исследования, 

характеризуется степень её разработанности, определяется пред-

мет, объект, цель и задачи исследования, раскрываются методоло-

гические и теоретические основы работы, отмечается её новизна, 

формулируются основные положения, выносимые на защиту, из-

лагаются теоретическая и практическая значимость результатов 

исследования и их апробация. 
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Первая глава «Теоретическое обоснование определения поня-

тий инвестиции и инвестиционной деятельности» состоит из че-

тырех параграфов. 

В первом параграфе «Понятие и правовая природа  инвести-

ции» анализируются вопросы, связанные с определением правовой 

природы и конструкции инвестиции.  С переходом к рыночным от-

ношениям возникли новые общественные отношения, которые требу-

ет адекватного их правового регулирования. Значимость инвестиций, 

отмечает диссертант, состоит в том, что государство заинтересовано в 

привлечении инвестиций в целях  нормального функционирования и 

развития собственной экономики. Они необходимы для совершен-

ствования производства путем обновления техники и технологий 

производства, для реализации ценных бумаг, а также для  решения 

проблем занятости населения.  Необходимость исследования право-

вой природы инвестиции также обусловлена и тем, что в юридиче-

ской литературе до настоящего времени нет единого мнения относи-

тельно феномена инвестиции.  

В юридической литературе конструкция инвестиций определяется 

по-разному. Одни указывают на экономическую сущность инвести-

ций, другие делают акцент на их правовую природу. Инвестиция, по 

своему содержанию и значимости, больше всего относится к эконо-

мическим категориям, в связи  с чем, имеется множество точек зре-

ния в экономической науке по поводу понятия данной категории. Од-

ни, инвестицию определяют как «…процесс затрат живого и ове-

ществленного труда для создания производственных мощностей, с 

помощью которых в производстве живой труд создает большую сто-

имость, чем потребляет». (Кулагин Т.И., Перельман М.Г.). Другие 

определяют инвестицию как способ помещения капитала, который 

должен обеспечить сохранение или возрастание стоимости капитала 

или принести положительную величину дохода.(Гитман А., Джонк 

М.) Вышеприведенные точки зрения на экономическое понимание 

инвестиции дают основание полагать, что еще не выработано обще 

приемлемое понятие инвестиций, о чем подчеркивается и в юридиче-

ской литературе (Потапова Ю.В.).  

С правовой точки зрения понятие инвестиций существенно раз-

нятся.   Существует точка зрения, согласно которой «… иностранные 

инвестиции являются иностранным капиталом-собственностью в раз-

личных видах и формах, вывезенным из одного государства и вло-

женным в предприятие (или дело) на территории другого государ-
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ства» (Богатырев А.Г.). По мнению автора, инвестиция - это соб-

ственность, которая принадлежит иностранному инвестору, и по-

следний вкладывает ее в дело предприятия на территории другого 

государства. Иначе говоря, иностранные инвестиции - это капитал, 

собственником которого является иностранный инвестор, и послед-

ний вкладывает его в экономику другого государства. В определении, 

выдвинутом автором, отсутствует основной признак инвестиции – 

получение прибыли и достижение иного положительного эффекта, 

тогда как указанные критерии, на наш взгляд, представляются значи-

мыми как для инвестора, так и для государства - реципиента. Ино-

странный инвестор, вкладывая капитал, в первую очередь рассчиты-

вает на  получение дохода, иначе теряется смысл капиталовложения, 

а для предприятий государства-реципиента вложенные инвестиции 

должны дать социальный эффект. Поэтому государство, экономика 

которого ориентирована на рынок, всегда заинтересовано в притоке 

инвестиций на его территорию. Существует иная позиция при опре-

делении понятия инвестиций, согласно которой «инвестиция - это 

имеющие денежную оценку, не изъятые из оборота, материальные и 

нематериальные блага, вкладываемые в объекты предприниматель-

ской деятельности, с целью получения прибыли и (или) достижения 

иного полезного эффекта» (Ершова И.В.). Определение понятия ин-

вестиции, выдвинутое автором, безусловно, проливает свет на сущ-

ностные критерии такого сложного явления как инвестиции. Однако 

автор при определении понятия инвестиции должным образом не об-

ратила  внимание на цель инвестирования, тем самым оставила вне 

поле зрения интересы другой стороны, то есть государства- реципи-

ента. Последний привлекает инвестиции в собственную экономику, 

преследуя цель улучшить состояние собственной экономики – это 

главенствующая задача государства – реципиента. Следует отметить, 

что интерес государства - реципиента  для привлечения капитало-

вложений извне, посредством установления правовых гарантий и 

льготного налогового режима, направлено не только для создания 

благоприятных условий для инвестиционной деятельности иностран-

ных  инвесторов, но и для достижения значимого результата от пред-

принимательской деятельности инвесторов в отечественной экономи-

ке. В юридической литературе существует и иная позиция по опреде-

лению правовой природы инвестиций: «инвестиции – это капитало-

вложения, направленные на создание материальных или духовных 

благ, с целью получения прибыли и (или) достижения положительно-



16 

 

го эффекта, осуществляемые инвестором от своего имени и под свой 

риск, ограниченные временем действия договора (контракта) и (или) 

лицензии» (Мороз С.П.). Данное определение, на наш взгляд, охваты-

вает основные и определяющие критерии такого сложного явления, 

как инвестиция. Автор достаточно четко и ясно сформулировала свое 

видение данной проблематики. Под капиталовложением имеются в 

виду не только иностранные инвестиции, но и отечественные, что 

представляется вполне оправданным. Это и понятно, поскольку в раз-

витии экономики республики огромную роль играют и отечественные 

инвесторы. При этом поведение иностранного инвестора, наряду с 

правовыми актами, должно регулироваться и инвестиционным дого-

вором, который устанавливает субъективные права и юридические 

обязанности сторон. Наряду с этим действие договора, как правило, 

ограничивается определенным временем. 

Законодательное закрепление определения понятия инвестиции и 

анализ точек зрения, имеющихся в гражданско-правовой литературе, 

даёт нам основание полагать, что инвестиция - это сложное и много-

гранное явление. Анализируя правовую природу инвестиции, непо-

средственно сталкиваемся с другим понятием в этой сфере, то есть 

капиталовложением. В юридической литературе относительно значе-

ния этого термина существует много суждений. Не вдаваясь в дебри 

этой дискуссии, мы склонны к тому, что оба эти понятия имеют си-

нонимический характер. Инвестициями могут быть как материальная 

(капитал, имущество, деньги) так и интеллектуальная  собственность 

(например, вложение инвестиций в человеческий капитал). На во-

прос, куда вкладывается капиталовложение, на наш взгляд, оно 

должно направляться в объекты инвестиционной деятельности, что, к 

сожалению, действующее инвестиционное законодательство респуб-

лики оставило этот вопрос открытым. Законодатель, формулируя 

определение понятия инвестиций, тем самим не указал на объект ее 

вложения. Государство – реципиент инвестиций, прежде чем привле-

кать капиталовложение извне, в первую очередь должно определить 

объекты инвестиционной деятельности. 

 На основе вышеизложенного диссертант предлагает определение 

понятия инвестиции следующим образом: «инвестиция – это капи-

тал как материального, так и нематериального характера, вкла-

дываемый в объекты инвестиционной деятельности со стороны 

инвестора с целью получения прибыли или иного положительно-
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го эффекта, сопряженные с определенным риском и ограничен-

ные во времени». 
 Во втором параграфе первой главы «Определяющие факторы 

инвестиции» диссертант рассматривает основные признаки 

инвестиций. По мнению диссертанта, профилирующими признаками 

инвестиции являются следующие: ее денежная оценка; получение 

соответствующего дохода инвестором; цель инвестирования; объект 

вложения инвестиции. К одному из основных критериев 

капиталовложения следует отнести его денежную оценку, и не 

случайно законодатель закрепляет в статье 1 Закона Республики 

Таджикистан «Об инвестициях» объекты гражданских прав, которые 

следует признать в качестве инвестиции. Однако перечень объектов 

гражданских прав, которые следует называть инвестицией, 

приобретают этот статус после того, как собственник имущества 

вкладывает их в инвестиционный процесс. С этого момента 

имущество, как таковое, приобретает статус инвестиции. То есть до 

того времени, пока имущество со стороны инвестора не вложено в 

инвестирование, его нельзя признать в качестве инвестиции. Другими 

словами, имущество и имущественные права становятся 

инвестицией, тогда когда инвестор его вложит в дело. Поэтому 

одними из основных  факторов, определяющих инвестиции, следует 

считать: во-первых, она должна поддаваться денежной оценке; во-

вторых, она должна быть вовлечена в инвестиционный процесс, и в 

третьих, данное имущество должно принадлежать собственнику 

(инвестору) на определенном правовом титуле. 

Другим существенным критерием инвестиции считается 

получение соответствующего дохода инвестором, который 

составляет основной смысл капиталовложений. Инвестор, вкладывая 

инвестиции, рассчитывает на получение прибыли, ради этого он  

вкладывает свое имущество в экономику государства-реципиента. 

Если не ставить такой цели, то капиталовложение теряет свое 

значение и его невозможно будет назвать инвестиционным. Более 

того смысл вложения инвестиции заключается и в том, что инвестор, 

не расходуя свою  собственность, вкладывает ее в экономику 

государства - реципиента в целях умножения этого капитала в 

будущем.  

В третьем параграфе первой главы  «Классификация 

инвестиций», автор подчеркивает, что правовые проблемы 

классификации инвестиций относятся к определяющим, ибо они 
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характеризуют каждую разновидность инвестиций, их значимость, 

сходства и различия. Диссертант отмечает, что  при  классификации 

инвестиций должны быть учтены объект и субъект их вложения. В 

зависимости от объекта вложения инвестиций диссертант под             

разделяет их на прямые, портфельные и интеллектуальные. Исходя из 

того, кто  вкладывает этот капитал, инвестиции подразделяют на 

государственные, частные и совместные. 

Диссертант отмечает, что с прямыми инвестициями 

непосредственно  связана перспектива развития экономики 

государства-реципиента. Основные рычаги управления 

производством находятся в руках инвестора, и он полностью 

контролирует ход реализации инвестиции, и в конечном итоге -  

получение прибыли. К сущностным критериям прямых инвестиций 

относятся следующие: во-первых, они непосредственно 

направляются на предприятие; во-вторых, обновляется оборудование, 

и совершенствуются новая техника и технологии. И последнее - 

инвестор вправе при прямых инвестициях нанимать работников на 

работу, заключая с ними трудовой договор (контракт),  согласно 

положениям трудового законодательства республики. В таком шаге, 

наряду с инвестором, заинтересовано и государство - реципиент, 

поскольку с вовлечением на работу граждан, решаются вопросы 

занятости населения, и обеспечивается устойчивая заработная плата, 

которая в современных условиях является одной из ключевых 

проблем государства – импортера капиталовложений, если не 

основное. С выявлением основных факторов прямых известий, 

следует определить ее понятие: «Прямые инвестиции - это 

вложение инвестором капитала, не менее10 процентов доли в 

уставной фонд предприятия и право на участие в управлении 

производством  в целях получения прибыли». 

Далее рассматривая данную проблему, автор отмечает, что 

действующий Закон Республики Таджикистан «Об инвестициях» не 

закрепляет норму,  устанавливающую в обязательном порядке 

принятие на работу граждан республики. Поэтому предлагается в 

законе установить, что «численность представителей Республики 

Таджикистан, занятых трудовой деятельностью на предприятии 

с иностранными инвестициями, должна составлять не менее 70% 

от общего количества  работников  предприятия с иностранными 

инвестициями». 
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Сущность портфельной инвестиции состоит в  том, что деньги 

вкладываются в рынок ценных бумаг. Этот вид инвестиций в 

республике находится на стадии формирования. Независимо от 

существования механизмов защиты инвестиций и наряду с этим - 

разработки мероприятий, связанных  с защитой прав инвесторов в 

этой сфере, тем не менее инвесторы, особенно иностранные, не хотят 

вкладывать капиталовложения в эту сферу по следующим 

соображениям: во - первых они не уверены в получении реальных 

дивидендов от вложения инвестиций, их пугает недобросовестное  

поведение участников (посредников) рынка ценных бумаг; во-

вторых, недостаточно четко урегулированы правовые  отношения, 

возникающие в этой сфере. 

   Другой классифицирующей формой инвестиции выступают 

интеллектуальные инвестиции. Как правило, эти инвестиции по 

своей сущности относятся к социальным инвестициям. Они 

вкладываются в сферы образования, науки, как правило, для 

подготовки специалистов в сфере высшего и среднего  специального 

образования. В условиях рыночных отношений государство 

заинтересовано в проведение реформы в целях  совершенствования 

деятельности образовательных учреждений. Цель такой реформы 

преследует системную модернизацию образования, улучшение услуг 

в этом направлении. Поэтому в Законе Республики Таджикистан «Об 

инвестициях», в качестве самостоятельного объекта инвестиционных 

отношений закрепляется и интеллектуальная собственность, как 

совокупность мыслей и идей, посредством которых создаются новая 

техника и технологии. Носителем же этой мысли является человек – 

инвестор, который вкладывает свои знания и мысли для 

совершенствования и обновления производства.  

  В зависимости от формы собственности, диссертант инвестиции 

подразделяет на государственные и частные. Закон Республики 

Таджикистан  «Об инвестициях» исключил из сферы действия 

данного закона финансирование, которое осуществляется из 

государственного  бюджета. Государственное инвестирование 

осуществляется за счет госбюджета. Частное инвестирование, под 

которым понимается вложение средств со стороны частных  или 

юридических лиц в экономику государства - реципиента. Это может  

быть иностранный или отечественный инвестор.  

Другим классифицирующим признаком инвестиций выступают 

совместные капиталовложения. Совместное инвестирование – это 
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новый, еще не определившийся по форме, достаточно не изученный 

институт, и не только в нашей республике, но и в пространстве 

государств СНГ. Конструкция института совместного 

инвестирования аналогична с природой портфельных инвестиций, 

поскольку динамика этих отношений наличествует в сфере 

приобретения ценных бумаг,  однако это не единственное, оно может 

быть образовано и как паевой инвестиционный фонд. Как вытекает из 

конструкции совместного капиталовложения, – это способ 

вовлечения капиталов, как правило, физических лиц, для занятия 

инвестиционной деятельностью, со стороны компании: первое, как 

правило, не участвует в инвестиционном процессе.  

Резюмируя сказанное, следует подчеркнуть, что в перспективе 

целесообразно было бы разработать проект Закона Республики 

Таджикистан «Об институте совместного инвестирования». В 

содержании проекта закона  целесообразно предусмотреть создание 

специализированных институтов совместного инвестирования, 

которые смогут обеспечить привлечение и размещение финансовых 

ресурсов инвесторов, и определить правовые и организационные 

основы создания и деятельности такого рода институтов совместного 

инвестирования, особенности управления активами указанных 

субъектов, а также устанавливать требования к составу, структуре и 

хранению таких активов. 

Четвертый параграф первой главы «Понятие и признаки 

инвестиционной деятельности» посвящен анализу определения 

понятия инвестиционной деятельности и ее критериев. 

Законодательство Республики Таджикистан, регулирующее 

инвестиции в Республике Таджикистан, инвестиционную 

деятельность определяет: как «инвестиционный процесс, 

включающий   этапы подготовки, исполнения и управления 

инвестиционными проектами, связанными с инвестицией». Из 

положений законодательства следует понимать, что инвестиционная 

деятельность - это совокупность практических действий субъекта во 

вложении инвестиций. Субъект инвестиционной деятельности 

совершает инвестирование в целях получения прибыли или 

достижения иного положительного эффекта. Действия субъекта 

инвестиции - это не разовые, а наоборот, многократные действия по 

реализации капиталовложения. 

В сфере инвестиционной деятельности инвестор не только вправе  

принять решение о вложении средств в экономику, наряду с этим он 
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вправе и реализовать инвестиции, контролировать ход развития по 

использованию инвестиции. Инвестор не может просто передать 

инвестиции в распоряжение других лиц и находится в стороне, не 

участвуя в реализации инвестиции и получении соответствующей 

прибыли. Интерес инвестора заключается во  вложении инвестиции с 

целью получения прибыли и, в конечном счете, чтобы средства, 

принадлежащие ему, не лежали мертвым капиталом, а эффективно 

приносили доход собственнику инвестиции. Поэтому он выбирает 

объект вложения инвестиции, совершает практические действия по 

вложению инвестиции в производство материальных благ. Эти 

действия инвестора в совокупности составляют инвестиционную 

деятельность. Поэтому в инвестиционной деятельности активные 

действия инвестора проявляются в прямых инвестициях, поскольку с 

вложением инвестиции, он приобретает право на управление 

хозяйствующим субъектом. В юридической литературе наряду с 

инвестиционной деятельностью часто применяются понятия 

«инвестирование» и «инвестиционный процесс» (Майфат А.В., 

Бублик В.А., Лисица В.Н.).Диссертант придерживается позиции, что 

инвестиционная деятельность, инвестирование и инвестиционный 

процесс между собой взаимосвязаны и вытекают из сущности 

инвестиций. Ключевым словом между этими терминами выступает 

инвестиция, и поэтому они являются  синонимичными понятиями. 

Исходя из этого диссертант предлагает в ст.1 Закона Республики 

Таджикистан  «Об инвестициях», дать следующее понятие 

«инвестиционной деятельности»: «Инвестиционная деятельность - 

это осуществление практических действий инвестора, 

направленных на  вложение  инвестиции в объект 

инвестиционной деятельности  в целях получения прибыли  и 

(или) достижения иного значимого результата…».  

Относительно вопроса является ли инвестиционная деятельность 

одним из видов предпринимательской деятельности, в юридической 

литературе нет единого мнения. Одни авторы считают её видом 

предпринимательской деятельности (Рахимов М.З., Попондопулло 

В.Ф., Гущин В.В.).Другие не относят её к видам 

предпринимательской деятельности. (Сулейменов М.К., Карагусов 

Ф.С.).Считается, что не всякий доход полученный гражданами 

является доходом от предпринимательской деятельности, что 

инвестор, вложивший инвестиции в объекты предпринимательской 

деятельности, совсем не обязательно должен стать 
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предпринимателем. Если он купил акции в АО, он не становится от 

этого предпринимателем. Подытоживая высказанные точки зрения, 

следует отметить, что одного признака получения прибыли от 

действий инвестора, чтобы инвестиционную деятельность можно 

было признать как предпринимательской, явно недостаточно. Исходя 

из этого, инвестиционная деятельность не всегда является 

предпринимательской, хотя первому присущи отдельные признаки 

предпринимательской деятельности. Речь идет о прямых 

инвестициях, где инвестор всегда активен, непосредственно 

участвует в производстве. Однако этого мы не можем утверждать в 

отношении к портфельному или совместному инвестированию, когда 

инвестор практически не участвует в инвестиционной деятельности и 

находится в позиции ожидания получения дивиденда, т.е. инвестор в 

подобных ситуациях выглядит пассивным. 

Вторая глава диссертационного исследования «Правоотношения 

в сфере инвестиционных отношений» состоит их четырех 

параграфов. В первом параграфе «Динамика инвестиционных 

правоотношений», соискателем рассматриваются специфические 

черты и динамика инвестиционных отношений. Инвестиционные 

правоотношения, отмечает диссертант,  находят свою конкретизацию 

в правилах поведения субъектов сторон, т.е. в инвестиционных 

правоотношениях, в которых реализуются основные субъективные 

права и юридические обязанности сторон. Поэтому инвестиционные 

правоотношения всегда возникают, как правило, между двумя 

лицами - инвестором и государством-реципиентом инвестиции. Как 

правило, участники  инвестиционных отношений наделены 

субъективными правами и юридической обязанностью, которые 

охраняются  и защищаются государством. 

 Субъективное право инвестора в инвестиционных отношениях 

заключается в том, что только инвестор - собственник инвестиции, 

вправе  вкладывать капиталовложения в объекты инвестиционной 

деятельности. Это исключительное право совершать действия по 

вложению собственности принадлежит только инвестору. 

Субъективное право - это активная часть инвестиционного 

правоотношения, возникающего в результате заключенного 

инвестиционного договора, а также сделок, как предусмотренных, так 

и не предусмотренных правовыми нормами, но не противоречащих 

им.  
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  Другим элементом инвестиционных правоотношений является 

юридическая обязанность участников инвестиционных отношений. 

Юридические обязанности участников инвестиционного 

правоотношения возникают с заключением инвестиционного 

договора между инвестором и компетентными органами государства. 

Для определения сущности инвестиционных правоотношений 

немаловажное значение имеет основание их возникновения. Для 

возникновения инвестиционного правоотношения главными 

представляются не события, скорее всего - действия, а точнее, 

многократные действия инвестора по вложению инвестиции, которые 

служат основанием возникновения инвестиционных 

правоотношений. Безусловно, волевые действия инвестора по 

вложению капитала имеют решающее значение в возникновении 

инвестиционных правоотношений, но не единственные. Для 

возникновения инвестиционных отношений необходимо заключить 

инвестиционный договор, сторонами которой выступают инвестор и 

государство-получатель инвестиции. Затем, с заключением 

инвестиционного договора, между участниками наличествует 

динамика инвестиционных правоотношений.  

Динамика инвестиционных правоотношений, которая 

формируется  между инвестором и государством - реципиентом, как 

правило, регулируется частно - правовым и публично - правовым 

началом, поскольку в нормах инвестиционных правоотношений 

переплетаются положения различных отраслей права. В этой связи 

можно сказать, что публично-правовые механизмы регулирования 

инвестиционных отношений носят властно-распорядительный 

характер, а частноправовые методы регулирования инвестиционной 

деятельности основываются на праве частной собственности, 

субъектами которого являются лица, как физические, так и 

юридические, и упорядочиваются в  основном гражданским 

законодательством. В юридической литературе относительно этого 

вопроса точки зрения ученых разнятся (А. Г. Богатырев, П. П. 

Гончарев, А.В.Майфат). Инвестор, будучи стороной инвестиционных 

отношений, выступает в разные отношения с государством - 

реципиентом по поводу вложения инвестиции. Последняя, то есть 

инвестиция, является основанием или предпосылкой возникновения 

инвестиционных правоотношений. Чтобы возникли инвестиционные 

отношения, стороны должны обсудить вопросы разного характера, 

каковыми являются: объект вложения инвестиции; вопросы, 
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связанные с допуском инвестора в экономику государства - 

реципиента; составление инвестиционного проекта; заключение 

инвестиционного договора, и,  наконец, предоставление преференций 

и льгот. Перечисленные  обстоятельства  связаны как с нормами 

частного, так и публичного характера  

Возвращаясь к определению понятия инвестиционных правоот-

ношений, соискатель приходит к выводу, что в юридической литера-

туре нет однозначного понимания к конструкции инвестиционных 

правоотношений. Автор  придерживается позиции, что инвестицион-

ные правоотношения - один из видов правоотношений непосред-

ственно связанных с капиталовложением, и возникают они на основе 

вложения инвестором инвестиции в экономику государства - реципи-

ента, преследующего цели получения прибыли или достижения иного 

значимого результата (социального эффекта). Пока эти сущностные 

критерии отсутствуют, правоотношения в инвестиционной сфере не 

возникают. Поэтому, когда инвестор решит вопрос о вложении инве-

стиции в экономику государства - импортера, он должен совершить 

практические действия по реализации капиталовложений и заклю-

чить инвестиционные сделки с государством - реципиентом, тогда 

следует говорить о динамике инвестиционных правоотношений меж-

ду инвестором и государством-реципиентом. В этой связи обосновы-

вается определение понятия и сущностные критерии инвестиционных 

правоотношений: «Инвестиционные отношения - это правоотно-

шения, основанные на инвестиционных правовых нормах,  воз-

никающие между их участниками по поводу вложения капитала 

как материального, так и нематериального характера,  в объекты 

инвестиционной деятельности, определяемые государством – ре-

ципиентом, в целях получения прибыли, или достижения иного 

значимого результата».  

  Во втором параграфе второй главы «Субъекты инвестиционных 

правоотношений» диссертант, на основе положений действующего 

инвестиционного законодательства и точек зрения ученых, 

бытующих по этому вопросу, проанализировал правовой статус 

участников инвестиционных отношений. Субъектами 

инвестиционных правоотношений признаются инвесторы, которые 

осуществляют инвестиционную деятельность в экономике 

государства - реципиента. Другой стороной инвестиционных 

правоотношений признается государство. Участие  государства в 

инвестиционных правоотношениях имеет двоякое значение. Во-
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первых, будучи инициатором привлечения инвестиции в 

собственную экономику, государство устанавливает определенные 

правила поведения для инвестора, решает вопросы о допуске 

инвестора к осуществлению инвестиционной деятельности. Во-

вторых, государство вправе принимать участие как равноправной 

стороны при заключении инвестиционных договоров. В этих 

ситуациях государство, как таковое не является носителем публичной 

власти и выступает в гражданских отношениях с иными участниками 

отношений на равных началах. Поэтому государство как получатель 

инвестиции - всячески заинтересовано в притоке капиталовложений в 

свою экономику, для чего и создает благоприятный инвестиционный 

климат, устанавливает преференции, как налогового, так и 

таможенного характера, чтобы инвесторы, особенно иностранные, не 

ощущали дискомфорт при осуществлении инвестиционной 

деятельности.  

Правовое регулирование инвестиционных отношений, в 

соответствии с Законом Республики Таджикистан «Об инвестициях», 

распространяет свое регулирующее воздействие и в отношении 

национальных инвесторов. Отечественные юридические лица, так же 

как иностранные, признаются в качестве  инвестора. Правовой статус 

национальных юридических лиц, осуществляющих инвестиционную 

деятельность в Республике Таджикистан, определяется  внутренним 

законодательством республики. Последние, выступая в 

инвестиционных правоотношениях вместе с иностранными 

инвесторами, пользуются правовыми гарантиями и преференциями, 

закрепленными в законе, т.е. географическое место происхождения 

инвестиции не имеет правового основания. 

 Закон Республики Таджикистан «Об инвестициях» к числу  

субъектов  инвестиционных правоотношений относит и иностранных 

инвесторов. В качестве иностранных инвесторов в Республике 

Таджикистан признаются иностранные юридические лица – самый 

значительный в количественном отношении субъект инвестиционных 

правоотношений, т.е. предприятия с иностранными инвестициями. 

Предприятие с иностранными инвестициями - это организация, 

которая принадлежит полностью иностранным инвесторам или 

определенной доле иностранного инвестора. В первом варианте 

собственником предприятия является исключительно иностранный 

инвестор, во втором случае речь идет о долевом участии 
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предприятия, созданного с участием национальных юридических лиц, 

т.е. совместного предприятия.  

  В третьем параграфе второй главы »Объекты инвестиционных 

правоотношений», диссертант подверг исследованию правовую 

природу и виды объектов инвестиционных правоотношений. 

Объектом инвестиционных правоотношений, подчеркивает автор, 

выступают как материальные, так и нематериальные блага, которые 

субъект инвестиционных правоотношений вкладывает в экономику 

государства - реципиента. 

   Среди объектов инвестиционных правоотношений особое место 

отводиться недрам. Поэтому одним из приоритетных секторов 

экономики для привлечения инвестиций, как отечественных, так и 

иностранных инвесторов, в условиях рынка является сфера 

недропользования. Дифференциация недр от других природных 

ресурсов состоит в том, что они находятся не на поверхности земли, а 

в глубине земной толщи. Их невозможно обнаружить визуальным 

наблюдением, для этого требуется изучение с применением 

специальных инструментов.  

Следующим объектом инвестиционной деятельности, именуемые 

портфельной инвестицией, являются ценные бумаги. Специфической 

черты последнего состоит в том, что инвестор, не осуществляет 

активных действий, по сравнению с прямыми инвестициями. 

Диссертант приходит к выводу, что рынок ценных бумаг ныне в 

Республике Таджикистан развит очень слабо, отсутствует механизм 

совершенствования данной системы. Если говорить о фондовом 

рынке суверенного Таджикистана, то он находится почти в нулевом 

состоянии. Инвесторы, в том числе  потенциальные, не желают 

участвовать в операциях, связанных с ценными бумагами. Поводом 

для такого поведения является низкая правовая  защищенность 

инвесторов на рынке ценных бумаг.  

 К объектам инвестиционных отношений относятся и 

неимущественные блага – это социальные инвестиции. Они 

вкладываются, как правило, в сферы науки и образования, в целях 

подготовки специалистов в области высшего и среднего 

специального образования. В условиях рыночных отношений 

государство заинтересовано в проведении реформ, в целях 

совершенствования деятельности образовательных учреждений. Цель 

таких реформ преследует системную модернизацию образования, 

улучшение услуг в этом направлении. 
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В четвертом параграфе второй главы «Классификация 

инвестиционных правоотношений», автор подвергает анализу виды 

инвестиционных правоотношений. Правовое значение 

классификации инвестиционных отношений состоит в том, что они 

способствуют определению их правовой природы. Наряду с этим 

существует необходимость охарактеризовать различные ее виды.  

Диссертант классифицирует инвестиционные правоотношения на 

регулятивные и охранительные. Специфика регулятивных 

инвестиционных правоотношений состоит в том, что они 

регулируются нормативными правовыми актами, среди которых 

ведущее положение занимает Конституция РТ, которая закрепляет 

различные формы собственности, гарантирует свободу 

экономической и предпринимательской деятельности, равноправие и 

правовую защиту всех форм собственности. 

Суть регулятивных правоотношений в сфере инвестиционной 

деятельности состоит в том, что посредством их непосредственно 

устанавливаются субъективные права и обязанности сторон 

инвестиционных отношений, в том числе и их реализацией, то есть 

это позитивные правоотношения. Другими словами, при 

регулятивных правоотношениях обеспечивается нормальное развитие 

общественных отношений, возникающих при осуществлении  

инвестиционного процесса. Охранительные инвестиционные 

правоотношения возникают тогда, когда прекращают свое 

существование регулятивные инвестиционные отношения, то есть, 

когда нарушена правовая норма, относящаяся к  сфере инвестиций.   

Инвестиционные правоотношения по субъектному составу 

подразделяется на относительные  и абсолютные. Относительные 

инвестиционные правоотношения возникают между инвестором и 

контрагентом. Специфика их состоит в том, что право одной стороны 

соответствует обязанности другой. Наряду с относительным 

инвестиционным правоотношением, не лишены значения и 

абсолютные инвестиционные правоотношения. Особенность 

абсолютных инвестиционных правоотношений состоит в том, что 

обладателю субъективного права противостоит обязанность 

неопределенного количества субъектов. То есть суть абсолютных 

правоотношений состоит в воздержании от совершения действий, 

нарушающих права обладателя субъектов права.  

  Инвестиционные отношения подразделяется на договорные и 

внедоговорные. Первые являются распространенными в сфере 
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инвестиционной деятельности и возникают с заключением 

инвестиционного договора, направленного на  реализацию 

инвестиционного проекта. Иными словами, посредством заключения 

инвестиционного соглашения между инвестором и государством - 

реципиентом инвестиций, устанавливается правовая связь и создается 

предпосылка для  возникновения инвестиционных правоотношений, 

которые признаются как договорные.  

Наряду с договорными правоотношениями, в инвестиционных 

отношениях существуют и  внедоговорные правоотношения. 

Существенным критерием внедоговорного правоотношения в сфере 

инвестиционной деятельности, является то, что до его возникновения 

между сторонами отсутствовал правовая связь. Правовое отношение 

между участниками инвестиционных правоотношений во 

внедоговорном обязательстве, возникает по поводу причинения вреда 

со стороны лица, по вине которой нарушено субъективное право 

потерпевшего - инвестора. 

  В зависимости от объекта вложения инвестиции, 

инвестиционные отношения делятся на материальные и 

нематериальные правоотношения. Суть материальных 

инвестиционных отношений состоит в том, что, в какую  сферу 

экономики государства-реципиента вкладывается инвестиция. Если 

она вложена в области недвижимости, строительства или в сферы 

ценных бумаг и др., то это признается материальными 

инвестиционными правоотношениями. Если инвестиции вложены для 

развития науки, техники или в сферу человеческого капитала, их 

следует отнести к нематериальным инвестиционным 

правоотношениям. 

 Третья глава диссертационного исследования «Правовые основы 

регулирования инвестиционных отношений» состоит из четырех 

параграфов. В  первом параграфе третьей главы «Национально-

правовое регулирование инвестиционных отношений», соискатель 

подвергает анализу положения внутреннего законодательства страны, 

направленных на регулирование инвестиционных отношений. 

Диссертант отмечает, что сущность национально-правового регули-

рования иностранных инвестиций состоит в том, что на инвестора, 

который вкладывает инвестиции в экономику другого государства, 

распространяют свое регулирующие воздействие внутреннее законо-

дательство государства- реципиента, которое привлекает иностран-

ные инвестиции в собственную экономику. Национально-правовое 
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регулирование иностранных инвестиций состоит из частноправовых 

и публично-правовых норм. Частноправовые отношения в сфере ин-

вестиционной деятельности - это горизонтальные отношения между 

участниками инвестиционных отношений. Когда речь идет о публич-

но-правовых отношениях, мы имеем дело с вертикальными отноше-

ниями. Сказанное свидетельствует о том, что публично-правовые 

отношения в инвестиционной деятельности связаны с применением 

административно – финансовых правовых актов. Наоборот 

отношения, возникающие между субъектами инвестиционной 

деятельности по инвестированию собственности посредством 

заключения и исполнения инвестиционных договоров, носят 

частноправовой характер. 

  С момента обретения независимости до нынешнего времени 

инвестиционное законодательство республики прошло долгий путь. 

Диссертант их подразделяет на несколько этапов. Первый этап 

инвестиционного законодательства республики формируется с 

принятием Закона Республики Таджикистан «Об иностранных 

инвестициях в Республике Таджикистан», предусматривающий 

возможность вложения иностранных инвестиций в  экономику 

страны, и согласно которому, иностранным инвесторам были 

предоставлены благоприятные условия для осуществления 

инвестиционной деятельности. Введение в действие Закона 

Республики Таджикистан «Об иностранных инвестициях в 

Республике Таджикистан» имело огромное как  практическое, 

экономическое, так и юридическое значение, поскольку иностранные 

инвесторы, которые вкладывают инвестиции в экономику другого 

государства, беспокоятся о защищенности своих капиталов, в связи, с 

чем они в первую очередь интересуется состоянием законодательства 

государства-реципиента.  

  Закон Республики Таджикистан «Об иностранных инвестициях в 

Республике Таджикистан» подробно регулировал понятия 

инвестиции, инвестиционной деятельности и круг иностранных 

инвесторов, которые могли быть участниками инвестиционных 

отношений. Автор выявляет сильные стороны этого правового акта, к 

которым следует отнести: во-первых, то, что с принятием этого 

закона Республика Таджикистан объявила политику открытых 

дверей; во-вторых - законом были установлены налоговые льготы 

иностранным инвесторам. И в – третьих, был обеспечен должный 

инвестиционный климат в республике. Инвестиционный климат, 
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отмечает автор, включает в себя различного рода действия 

государства - реципиента инвестиции, которые охватывают весь 

комплекс мероприятий, затрагивающих интересы инвесторов, среди 

которых особое место отведено правовому регулированию 

инвестиций. Более того,  государство-реципиент, которое создает 

инвестиционный климат в первую очередь для иностранных 

инвесторов, должно принимать во  внимание два немаловажных 

фактора: во–первых, оно должно создать такой инвестиционный 

климат, при котором инвесторы не ощущали бы дискомфорта при 

вложении инвестиции и ее реализацию. Во-вторых, нормативно-

правовая база, посредством которой создается инвестиционный 

режим для иностранных инвесторов, должен быть лучше, чем законы 

других государств, регулирующих инвестиционные отношения, 

иначе поток инвестиций может резко сократиться. В этом ракурсе 

Лидер нации Президент Республики Таджикистан Эмомали Рахмон 

отмечал, что «в  экономической политике государства мы должны 

иметь в виду всестороннюю поддержку личной и 

предпринимательской инициативы. В нашей стране с правовой 

точки зрения мы должны создать такой свободный климат, в 

котором каждый желающий по организации 

предпринимательской деятельности мог рассчитывать на 

защиту  и поддержку государства.  

 Второй этап  формирования инвестиционного законодательства 

был связан с кодификацией гражданского законодательства страны. В 

п.2 статьи 1 Гражданского кодекса Республики Таджикистан 

закреплено, что «правила, установленные гражданским 

законодательством, применяются также к отношениям с участием 

иностранных граждан, лиц без гражданства и иностранных 

юридических лиц, если иное не предусмотрено законом». ГК РТ 

достаточно широко регулирует правовые отношения, возникающие в 

имущественной сфере. Он ориентирован на рынок и призван 

регулировать отношения, возникающие в имущественной сфере. 

Важными нормами ГК РТ являются нормы, закрепляющие принцип 

свободы заключения договора, согласно которому субъекты вправе 

заключить  как предусмотренный, так и не предусмотренный законом 

или иными нормативными правовыми актами договор.          

Третий этап развития инвестиционного законодательства связан с 

принятием Закона Республики Таджикистан «Об инвестиции». 

Значение этого закона нельзя недооценить, поскольку в период 
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постепенного перехода к рынку он вносил огромный вклад в развитие 

экономики республики. Лидер нации Президент Республики 

Таджикистан Эмомали  Рахмон отмечал, что«развитие экономики 

требует привлечения как можно большего капитала и 

усовершенствования механизма его внедрения. В этом 

направлении, прежде всего, необходимо усовершенствовать 

законодательство по инвестициям, наладить на должном уровне 

координацию деятельности инвесторов и регулирование процесса 

представления проектов для непосредственных инвесторов со 

стороны Государственного комитета по инвестициям и 

управлению государственным имуществом». 

По своей сущности инвестиция - многогранное понятие, поэтому 

возникает  объективный вопрос: какое имущество следует признать 

инвестицией, а какое – нет. По мнению диссертанта, имущество 

следует признать в качестве инвестиции, если оно вложено в 

инвестиционный процесс. В этой связи автор выявляет следующие 

его особенности присущие инвестициям: во-первых, имущество 

должно вкладываться в объект инвестиционной деятельности; во–

вторых, оно должно принести соответствующий доход собственнику 

капитала; в-третьих, получение дохода обусловлено 

продолжительностью использования имущества в течение 

длительного времени. Далее диссертант констатирует, что 

утративший силу Закон Республики Таджикистан «Об инвестиции», 

ликвидировал различие между иностранными и отечественными 

инвесторами в процессе инвестиционной деятельности. Инвесторы 

независимо от страны происхождения инвестиции имели одинаковое 

правовое положение, то есть независимо от географии 

происхождения инвестиции они пользовались одинаковыми 

правовыми гарантиями и преференциями, установленными 

инвестиционным законодательством Республики Таджикистан, что в 

полной мере соответствовало интересам не только иностранных, но и 

отечественных инвесторов. 

 С принятием Закона Республики Таджикистан «Об 

инвестициях» динамика инвестиционного законодательства 

Республики Таджикистан переходит к четвертому этапу своего 

развития. Вышеуказанный закон закрепляет правовой режим 

инвестиций и её защиты. Сравнительный анализ показывает, что 

действующий закон имеет ряд преимуществ: во-первых, он 

значительно расширил перечень гарантий, предоставленных 
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инвесторам, и  во-вторых, установил одинаковый правовой режим, 

как для  иностранных, так и для отечественных инвесторов, и он 

распространяет своё регулирующее воздействие на всех инвесторов, 

независимо от страны происхождение инвестиций.                 

 Правовое регулирование инвестирования не единственный способ 

обеспечения инвестиционного режима в экономике государства-

реципиента инвестиций. Последний для большего потока инвестиций 

должен надлежащим образом обеспечить экономико-правовые 

стимулы для инвесторов. Прав М. З. Рахимов, который подчеркивает 

«В новых условиях хозяйствования обеспечению достижения 

конечного результата наилучшим образом должны способствовать 

экономико-правовые стимулы. Эти меры могут быть установлены не 

только нормативными правовыми актами, но и договором, с учетом 

перспективы получения определенных благ». В этой связи для 

надлежащего обеспечения инвестиционного климата посредством 

экономико - правовых стимулов, государство - реципиент должно 

установить определенные преференции для инвесторов. Эти задачи 

должны решаться путем выделения основных отраслей народного 

хозяйства в качестве приоритетных. Следует учесть, что большая 

часть территории Республики Таджикистан  (свыше 93%) покрыта 

горами, всего 7% территории страны используется для нужд 

народного хозяйства. Поэтому одним  из приоритетных секторов  

экономики должно быть сельское хозяйство. Значение земли, 

особенно земель сельскохозяйственного назначения, в современных 

условиях, когда непрерывно растет численность населения, трудно 

переоценить. В такой ситуации потребность населения в продукции 

сельского хозяйства, безусловно, увеличивается. Именно в этой 

отрасли в основном производятся товары народного потребления. 

Она обеспечивает страну необходимой  продукцией и тем самым 

удовлетворяет потребности населения в жизненно важной продукции. 

Другим приоритетным сектором экономики должны считаться 

предприятия занимающиеся переработкой сырья, то есть уставная 

деятельность таких организаций непосредственно должна быть 

направлена на изготовление новой продукции, основанное и 

модернизированное на передовой технологии. Следующими  

приоритетными  отраслями народного хозяйства должны быть 

природные ресурсы. Республика Таджикистан очень богата  

природными ресурсами. Очередным приоритетным сектором должны 

быть строительство дорог и туннельных сооружений. Их значение 
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в нынешних условиях рынка трудно переоценить, поскольку 

посредством строительства  дорог создается возможность выхода 

страны из коммуникационной изоляции и вхождение ее на мировой 

рынок.         

  Последним приоритетным сектором экономики республики 

соискатель считает гидроэлектростанции. Значение этой отрасли 

народного хозяйства трудно переоценить, поскольку с привлечением 

инвестиций в указанную сферу, инвестиционная привлекательность 

страны среди инвесторов, особенно иностранных, безусловно, будет 

расти. В этой связи обосновывается необходимость закрепления в 

действующем инвестиционном законодательстве республики 

преференции инвесторам, осуществляющим инвестирование в 

приоритетные сферы экономики, к числу которых следует отнести: 

сельское хозяйство, предприятия, занимающиеся производством 

товаров и переработкой, гидроэлектростанции, природные 

ресурсы, строительство дорог и туннельных сооружений. 

Второй параграф третьей главы «Международно-правовое регу-

лирование инвестиционных отношений в Республике Таджики-

стан», посвящен анализу международно - правового регулирования 

инвестиционных отношений. В условиях постепенного перехода к 

рыночным отношениям, правовое регулирование инвестиционного 

процесса в основном осуществляется посредством национально-

правовых норм государством, принимающим инвестиции. Такая 

практика сложилась во всех государствах, экономика которых ориен-

тирована на постепенный переход к рыночным отношениям. Однако 

в целях притока капиталовложений извне, для государства- реципи-

ента регулирование инвестиционных отношений посредством только 

внутреннего законодательства, явно недостаточно. Исходя из этого, 

практически все государства прибегают к регулированию инвестици-

онных отношений с участием иностранных инвесторов, наряду с 

национальным регулированием, и международно-правовыми норма-

ми. Такой подход государств, принимающих инвестиции, для ино-

странных инвесторов имеет преобладающее значение, поскольку воз-

никают дополнительные основания для защиты прав инвесторов и 

инвестиций, обеспечивается благоприятный инвестиционный режим. 

Отличие международно-правового регулирования инвестиционных 

отношений от национально-правовых норм состоит в следующем: во-

первых, международно-правовое регулирование инвестиционной де-

ятельности направлено на регулирование инвестиционных отноше-
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ний с участием иностранных инвестиций. Во-вторых, нормы между-

народного правового акта предоставляют иностранным инвесторам 

дополнительные правовые гарантии и возможности правовой защиты 

их инвестиций. И, в-третьих, международно-правовое регулирование 

инвестиционной деятельности осуществляется посредством межгосу-

дарственных соглашений и договоров. Следует констатировать, что  

государство, экономика которого ориентирована на рыночные меха-

низмы управления, безусловно, стремится к привлечению капитало-

вложений извне. Исходя из этого, государство в целях привлечения 

инвестиций заключает международные правовые договоры со стра-

ной иностранного инвестора, то есть с государством - экспортером 

инвестиции. Как правило, эти международные правовые акты явля-

ются импульсом к формированию и развитию инвестиционных от-

ношений между ее сторонами, то есть между государством-

реципиентом и государством импортером капиталовложений.  

В сфере регулирования инвестиционных отношений актуальное 

значение имеют многосторонние международные договоры, к числу 

которых относится: Вашингтонская конвенция о порядке разрешения  

инвестиционных споров 1965 года; Сеульская конвенция «Об 

учреждении многостороннего агентства по гарантиям 

инвестиций»1985 года; Многостороннее международное соглашение 

о сотрудничестве в области инвестиционной деятельности от 1993 

года, которое было заключено между государствами - членами СНГ в 

г. Ашхабаде и Московская конвенция 1997 года «О защите прав 

инвесторов», являющаяся продолжением первой  Конвенции о 

сотрудничестве в области инвестиционной деятельности между 

государствами СНГ. В пространстве СНГ, в том числе принято 

Соглашение «О порядке разрешения споров, связанных с 

осуществлением хозяйственной деятельности» от 20 марта 1992 года, 

заключенное в Киеве (Украина). Логическим продолжением 

содержания вышеуказанных Соглашений является Соглашение «О 

порядке взаимного исполнения решений арбитражных, 

хозяйственных и экономических судов на территориях государств – 

участников Содружества».  

 Среди международно-правовых актов, особое место занимает 

Вашингтонская конвенция «О порядке разрешения 

инвестиционных споров между государствами и иностранными 

лицами». Диссертант отмечает, что Конвенция посвящена одному из 

актуальных вопросов регулирования инвестиционных споров в сфере 



35 

 

осуществления инвестиционной деятельности. В соответствии с этой 

Конвенцией участниками инвестиционных споров признаются 

государство и  иностранный инвестор. Если статус последнего 

определен как статус физического лица, то правовое положение 

государства, как участника инвестиционного спора, непосредственно 

связано с его суверенитетом. В связи с этим указанные отношения, 

возникающие по поводу инвестиционных споров между 

государством и частным иностранным инвестором, получили 

название «диагональных споров». Структура Вашингтонской 

конвенции «О порядке разрешения инвестиционных споров между 

государствами и иностранными лицами», включает следующие 

вопросы: нормы определяющие полномочия МЦРИС разрешать 

инвестиционные споры; нормы, направленные на проведение 

примирительной процедуры; положение об арбитражном порядке 

урегулирования споров; порядок исполнения решений Центра.  

 Представляет интерес в научном и практическом плане 

положение об арбитражном порядке урегулирования 

инвестиционных конфликтов. Для рассмотрения инвестиционного 

спора стороны должны подать заявление Генеральному секретарю 

Конвенции. Согласно ст. 42 Конвенции, арбитраж  рассматривает 

спор в соответствии с нормами права, с учетом согласия сторон. В 

случае отсутствия соглашения сторон арбитраж применяет право 

Договаривающегося государства, выступающего в качестве стороны 

в споре,  а также те нормы международного права, которые могут 

быть применимы. Если арбитраж приходит к выводу, что нужно 

руководствоваться в решении по существу спора нормами 

международного права, и последние не признаны или не 

ратифицированы государством-участником спора, тогда они могут 

быть применены, если это предусмотрено соглашением сторон. В то 

же время, арбитражу предоставлено право вынести решение, 

основываясь на принципах справедливости и доброй совести (exa-

equoetbono), если стороны договорятся об этом.  

Следует констатировать, что статья 25 Вашингтонской конвенции 

предусматривает разрешение правовых споров, возникающих в сфере 

инвестиционной деятельности, если на это имеется письменное 

соглашение участников спора о передаче этого конфликта для его 

разрешения в Центр. Это очень важное правило, закрепляющее 

компромиссные правила поведения участников инвестиционного 

процесса для разрешения инвестиционных споров. Для того чтобы 



36 

 

Центр принял к производству это обращение, необходимым 

квалифицирующим требованием выступает признание данной 

Конвенции государством - реципиентом инвестиций. Республика 

Таджикистан пока не ратифицировала данную Конвенцию, что 

послужило поводом для дискуссии в отечественной цивилистической 

науке(Менглиев Ш.М., Рахимов М.З., Бозоров Р.Б.). 

Диссертант отмечает, что целесообразно было бы Республике 

Таджикистан, в целях большего притока инвестиций в экономику и 

более эффективного обеспечения инвестиционного климата в 

республике, признать эту Конвенцию. С признанием этой Конвенции 

Республика Таджикистан получит возможность членства и в других 

международных организациях, в связи с чем, отпадет необходимость 

заключения  двусторонних соглашений о поощрении и взаимной 

защите инвестиций. 

 В  третьем параграфе третьей главы «Взаимодействие 

национального и международного регулирования инвестиционных 

отношений в Республике Таджикистан», соискатель 

проанализировал соотношение внутреннего законодательства с 

международно – правовым регулированием инвестиций. Диссертант 

отмечает, что  актуальность этой правовой проблемы состоит в том, 

что правовой статус инвестора, особенно иностранного, определяется 

правовыми нормами как национального, так и международного 

характера. Однако вопросы урегулирования инвестиционных 

отношений посредством только национально-правовых норм, не в 

полной мере учитывают их интересы. Для иностранных инвесторов, 

которые вкладывают собственность в экономику другого 

государства, является предпочтительным, чтобы правовое 

регулирование их деятельности осуществлялось не только с помощью 

национальных правовых норм государства - реципиента, но чтобы их 

деятельность регулировались и международно-правовыми актами. 

Поэтому иностранные инвесторы заинтересованы в регулировании их 

деятельности в инвестиционном процессе как национальными, так и 

международно-правовыми нормами, что представляется весьма 

актуальным. В процессе инвестиционной деятельности 

международные правовые акты являются гарантом и дают новый 

импульс для защиты прав иностранных инвесторов, и они, тесно 

взаимодействуя с внутренним законодательством государства-

получателя инвестиций, направлены на регулирование отношений, 

возникающих в сфере инвестиционной деятельности.  
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 В  четвертом параграфе третей главы «Правовые гарантии 

инвесторам по законодательству Республики Таджикистан», 
диссертант отмечает, что для привлечения инвестиций в экономику 

государства-реципиента последний должен создать благоприятный 

инвестиционный климат, который соответствовал бы интересам 

инвесторов. Однако инвестиционный режим не будет достаточным, 

если не предусмотреть в законодательном порядке соответствующие 

правовые гарантии для инвесторов. Поскольку приток инвестиций не 

в меньшей мере зависит от необходимой правовой базы, 

регулирующей инвестиции, которая обеспечивала бы инвестору 

нормальные условия  для осуществления инвестирования. Более того 

инвестор, который вкладывает капитал в экономику государства-

реципиента, должен быть уверен в правовой защищенности своего 

имущества и защиты инвестиций в процессе осуществления 

инвестиционной деятельности. Поэтому государство - реципиент в 

целях привлечения капиталовложений извне и сокращения дефицита 

инвестиций на внутреннем рынке, создает и обеспечивает 

благоприятные условия для инвесторов, осуществляющих 

инвестиционную деятельность. Если это перевести на язык права, 

государство на  законодательном уровне предоставляет правовые 

гарантии инвесторам, чтобы у них не возникло сомнений в 

вероятности лишения капитала. Поскольку, инвестирование 

сопряжено с определенными рисками, установление правовых 

гарантий государством - реципиентом создает уверенность и 

спокойствие инвесторам для нормального занятия ими 

инвестиционной деятельностью. Более того, предоставление гарантий 

со стороны государства - реципиента инвестициям означает, что 

государство - импортер инвестиций берет на себя обязательство о 

неприкосновенности капитала инвестора. 

Действующий Закон Республики Таджикистан «Об инвестициях» 

значительно расширил перечень гарантий, предоставляемых 

инвесторам. В правовых гарантиях он  установил следующие: 

гарантии равенства прав инвестора (ст.7); гарантии правовой защиты 

инвестора (ст.8): дополнительные гарантии и меры защиты 

инвесторов(ст.9); гарантии права использования доходов(ст.10); 

валютные операции (ст. 11); гарантии участия инвестора в 

приватизации государственной собственности (ст.12);гласность в 

деятельности государственных органов в отношении инвесторов и 

доступ к информации, связанной с осуществлением инвестиционной 
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деятельности (ст.13); гарантии прав инвестора при экспроприации и 

реквизиции(ст.14); передачу права инвестора другому лицу 

(ст.15);гарантии права инвестора на вывоз имущества и информации 

за рубеж (ст.16); права инвестора на использование природных 

ресурсов(ст.17); гарантии для инвестора, осуществляющего 

реинвестирование(ст.18). 

Четвертая глава диссертационного исследования 

«Инвестиционные  договоры: понятие, правовая природа, состав», 

состоит из двух параграфов. Первый параграф четвертой главы 

«Дефиниция инвестиционных договоров», посвящен одной из 

дискуссионных проблем цивилистической науки – вопросам 

правовой природы инвестиционных договоров. Диссертант отмечает, 

что в системе инвестиционных правоотношений, инвестиционный 

договор занимает одно из центральных мест, с которым связано 

возникновение инвестиционных правоотношений. С заключением его 

возникают предпосылки к  вложению инвестиций и реализации 

инвестиционного проекта. Диссертант отмечает, что вопросы, 

связанные с конструкцией инвестиционного договора не только 

Закон Республики Таджикистан «Об инвестициях« оставил 

открытым, но и Гражданский кодекс Республики Таджикистан не 

регулирует правовую природу этого соглашения, что послужило 

основанием для возникновения бурной дискуссии среди правоведов 

относительно дефиниций и их месте в системе гражданско-правовых 

договоров(Самарходжаев Б.Б., Мороз С.П. Соколь П.В.). 

Резюмируя сказанное, соискатель выносит на защиту авторское 

определение понятия инвестиционного договора:«Инвестиционный 

договор - это соглашение участников инвестиционного процесса 

по вложению объектов гражданских прав в сферу 

инвестиционной деятельности в целях реализации 

инвестиционного проекта».  

Во втором параграфе четвертой главы «Разновидности 

инвестиционных договоров», соискатель подвергает анализу 

основные виды инвестиционных договоров. Ныне гражданско-

правовые договоры в области инвестирования очень развиты. К ним 

можно отнести: лизинг; договор о совместной  деятельности (простое 

товарищество); договор доверительного управления имуществом; 

договор купли - продажи ценных бумаг. Среди инвестиционных 

договоров получили широкое распространение договоры в сфере 

недропользования, особое место к которым принадлежит 
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концессионному договору. Ныне принятый Закон Республики 

Таджикистан «О концессиях» по существу отличается от 

утратившего силу Закона Республики Таджикистан «О Концессиях» 

от 15 мая 1997 года. Достоинство нового Закона Республики 

Таджикистан «О Концессиях» состоит в том, что он вобрал в себя 

конструктивные предложения, существующие в отечественной 

правовой литературе, которые были направлены на 

усовершенствование ранее действовавшего нормативного правового 

акта. Исходя из этого определения, в качестве объекта концессии 

указывались: «… земли с правом добычи полезных ископаемых 

…». Такая формулировка, на наш взгляд, была неудачной, поскольку 

полезные ископаемые, как правило, находятся в недрах земли. Их 

приобретают посредством добычи из толщи земли. Поэтому 

предлагалось сформулировать ее следующим  образом: «…земли и ее 

недра с правом добычи полезных  ископаемых», далее по тексту. 

Ещё один важный момент: наряду с добычей недр предоставляется 

возможность поиска, разведки местонахождения полезных 

ископаемых, однако в понятии концессии, указанном в Законе, это 

отсутствовало, поэтому было  бы целесообразным дополнить объекты 

концессии словами: «поиск и разведка местонахождения полезных 

ископаемых». Хотя это Законом не было предусмотрено, тем не 

менее, инвесторы в республике занимаются этой  деятельностью. В 

связи с этим было высказано предложение о необходимости после слова 

«добычу» добавить «разведку и поиск», далее по тексту.  

Концессионные договоры являются не единственным 

соглашением в сфере недропользования. К их числу следует отнести 

и соглашение о разделе продукции, или, как его называют во всем 

мире, «продакшеншеринг». Сущность и значение его заключается в 

том, что государство на определенных условиях передает во 

временное владение и пользование участки недр в распоряжение 

инвестора в целях поиска, разведки и добычи полезных ископаемых. 

  Пятая глава диссертационного исследования 

«Ответственность сторон в инвестиционном правоотношении», 

состоит из трех параграфов. В первом параграфе пятой главы 

«Особенности ответственности за неисполнение или 

ненадлежащее  исполнение  договорных обязанностей»,соискатель 

рассматривает специфические черты инвестиционно - правовой 

ответственности за неисполнение или ненадлежащее исполнение 

договорных обязанностей. Диссертант отмечает, что правовые 
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проблемы ответственности в сфере инвестиций еще достаточно не 

разработаны и законодатель этот вопрос оставил пока открытым. 

Поэтому при применении ответственности в отношении участников 

инвестиционных отношений, следует прибегать к классическим 

видам ответственности, каковыми являются: гражданско-правовая; 

административно-правовая; материально-правовая; дисциплинарно - 

правовая и уголовно-правовая ответственности.                         

   Во втором параграфе пятой главы «Внедоговорная 

ответственность за нарушение законодательства в сфере 

инвестирования», рассматриваются вопросы внедоговорной 

ответственности в инвестиционном правоотношении. Соискатель 

отмечает, что ответственность называется внедоговорной, если 

отсутствует правовая связь между ее участниками до ее 

возникновения, т.е. обязательства, не основанные на договоре, и, как 

правило, предпосылкой их возникновения является акт причинения 

вреда. Поэтому, для  возникновения внедоговорной ответственности 

в сфере инвестиционной деятельности, необходимо наличие условий, 

каковыми являются: 1) противоправное поведение; 2) наличие вреда;  

3) причинная связь между  противоправным поведением и 

возникшим отрицательным результатом; 4) вина. В этой связи 

диссертантом обосновывается специфическое преломление общих 

оснований гражданско-правовой ответственности. Доказывается, что 

преимущественным является противоправное поведение, ибо с 

отсутствием этого условия, речь не может идти об ответственности в 

инвестиционных правоотношениях.                 

  Третий параграф пятой главы «Порядок рассмотрения 

инвестиционных споров», анализирует механизмы рассмотрения 

инвестиционных споров. Степень инвестиционной 

привлекательности государства, принимающего инвестиции, зависит 

от нескольких факторов, в том числе  от порядка разрешения 

инвестиционных споров. Особенно в этом заинтересованы 

иностранные инвесторы, для которых в Республике Таджикистан 

установлен национальный режим. Для того чтобы быть субъектом 

инвестиционного спора, участники инвестиционных отношений 

должны обладать: во – первых, статусом инвестора; во-вторых, 

вложить инвестиции в экономику Республики Таджикистан и в - 

третьих, осуществлять инвестирование. Законодательное 

определение понятия инвестиционного спора проливает свет  на 

сущностные критерии инвестиционного спора - как конфликта, 
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возникающего между участниками инвестиционных отношений. 

Однако понятие инвестиционного спора, закрепленное в Законе 

Республики Таджикистан «Об инвестициях», дает нам основание 

считать, что данное определение понятия не лишено недостатков. Из 

законодательного определения понятия инвестиционного спора 

вытекает, что инвестиционный спор возникает между участниками 

инвестиционной деятельности, при осуществлении инвестирования. 

В действительности это так. Однако инвестиционный спор между 

участниками инвестиционных отношений может возникнуть и до 

осуществления инвестирования. Например, с решением вопроса о 

допуске иностранной инвестиции к осуществлению инвестиционной 

деятельности, с определением объекта, куда вкладывается 

инвестиция, во время составления проекта инвестиционного 

договора. Как правило, в данных ситуациях между инвестором, 

независимо от того, иностранный он или отечественный, возникает 

правоотношение, направленное на заключение предстоящего 

инвестиционного договора, то есть речь должна идти о переговорах 

между участниками инвестиционного процесса по поводу вложения 

инвестиций. На наш взгляд, в этой стадии отношений между 

сторонами инвестиционных отношений пока отсутствует 

осуществление инвестиционной деятельности со стороны инвесторов, 

поскольку еще не определён и в то же время не решен механизм 

вложения инвестиций. Поэтому из вышеизложенного вытекает, что 

инвестиционный спор может возникнуть и до начала осуществления 

инвестиционной деятельности. 

 В этой связи соискателем выносится на защиту авторское 

определение понятия инвестиционного спора: «инвестиционный 

спор – это конфликт, основанный на инвестиции, субъектами 

которого признаются инвестор и государство-реципиент, в том 

числе и другие участники инвестиционных отношений, 

связанные с подготовкой, заключением и надлежащим 

исполнением инвестиционного договора, направленного на 

реализацию инвестиционного проекта». 
 В заключении излагаются итоги диссертационного исследования 

и предложения соискателя, направленные на совершенствование 

гражданского Республики Таджикистан. 
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1. БозоровР.Б. Инвестиционное право. Душанбе:Матбуот,2008.-

479с.(30п.л.). 

II.Монография 

1.Бозоров Р.Б.Правовое регулирование инвестиционных отноше-
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Аннотация 

на  диссертацию Бозорова  Раджаба Байназаровича на тему: 

«Теоретические  проблемы  правового регулирования инвести-

ции в Республике Таджикистан:  концепции и правопримене-

ние», представленной на соискание ученой  степени доктора юри-

дических  наук по специальности 12.00.03.-гражданское право; 

семейное право; предпринимательское  право; международное 

частное право 
Диссертация Бозорова Раджаба Байназаровича посвящено к во-

просам правового регулирования инвестиции, от позитивного их ре-

шения зависят нормальное функционирование национальной эконо-

мики, так как перспектива ее развития непосредственно зависит от 
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степени урегулированности отношений, возникающих в инвестици-

онной сфере. Однако с теоретической стороны глубокого и обстоя-

тельного анализа этой правовой проблемы, подчеркивает, диссертант  

не было проведено, более того, многие вопросы правового регулиро-

вания инвестиций остались неисследованными, что требует адекват-

ного их разрешения. Диссертант отмечает, что с привлечением инве-

стиций разрешаются вопросы как экономического, так и социального 

характера, потому что инвестиций, по мнению диссертанта - это до-

полнительные ресурсы, прежде всего это новое оборудование, техни-

ка и технологии, вместе с тем посредством их вовлечения создаются 

новые рабочие места, решаются вопросы, связанные с обеспечением 

занятости населения. Поэтому в условиях рыночных отношений при-

влечение инвестиции, приобретает актуальное значение для экономи-

ки Республики Таджикистан, если не основное. В диссертации анали-

зируется правовая природа и факторы, определяющие инвестиции. 

Рассматриваются  динамика инвестиционных  правоотношений, 

субъекты и объекты инвестиционного правоотношения.  Дается тео-

ретическое определение понятий, таких как: »инвестиции», »инве-

стиционное деятельность», »инвестиционные  договоры», »инвести-

ционные споры», и ставится ряд проблем, требующих научного обос-

нования. В заключении диссертант вносит  предложений направлен-

ное на совершенствованию гражданского законодательства Респуб-

лике Таджикистан.  
 

АННОТАТСИЯ 
ба диссертатсияи Бозоров Раљаб Байназарович дар мавзуи «Масъалањои 
назариявии танзими њуќуќии сармоягузорї дар Љумњурии Тољикистон: 
консепсияњо ва њуќуќтатбиќкунї», ки барои дарёфти дараљаи илмии 

доктори илмњои њуќуќшиносї, аз рўи ихтисоси 12.00.03 – њуќуќи граж-
данї; њуќуќи соњибкорї; њуќуќи оилавї; њуќуќи байналмилалии хусусї 

(илмњои њуќуќшиносї)  
 

Рисолаи доктории Бозоров Раљаб Байназарович ба яке аз 
масъалањои муњимми илми њуќуќшиносї – танзими њуќуќии сармоягу-
зорї бахшида шудааст. Масъалаи танзими њуќуќии муносибатњои сар-
моягузорї яке аз масъалањои мубрами назария ва амалияи њуќуќшиносї 
ба њисоб рафта, аз њаллу фасли мусбати он сатњи муътадили иќтисоди 
миллї вобастагї дорад, зеро дурнамои рушди он аз дараљаи танзим-
намоии муносибатњое вобаста аст, ки дар муњити сармоягузорї ба вуљуд 
меоянд. Рисолаи мазкур ба ин масъала бахшида шуда, муаллиф 
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љанбањои назариявии танзими њуќуќии сармоягузориро дар Љумњурии 
Тољикистон мавриди тањлил ќарор додааст. 

Дар рисола мафњум, фаъолият, муносибатњо, бањсњо ва 
шартномањои сармоягузорї тањлил гардида, таснифоти он гузаронида 
шудааст. Унвонљў дар тадќиќоти диссертатсионї субъект ва объектњои 
муносибатњои сармоягузориро муайян кардааст. Њамзамон кафолатњои 
фаъолияти сармоягузориро тањќиќ намуда, онњоро ба миллї ва 
байналмилалї људо намудааст. Ба андешаи муаллиф зимни фаъолияти 
сармоягузорї санадњои њуќуќии миллї ва байналмилалї ба њамдигар 
таъсири мутаќобила расонида, барои танзими ин муносибатњо хеле 
самаранок мебошанд. 

Дар шароити иќтисоди бозоргонї на танњо рушди иќтисод, балки 
њаллу фасли масъалањои иљтимої бевосита ба љалби сармоя алоќаманд 
аст. Аз ин лињоз, ба андешаи муаллиф тавассути љалби сармоягузорї 
масъалањои хусусияти њам иќтисодї ва њам иљтимоидошта њаллу фасл 
мегарданд. Сармоягузорї захирањои иловагие ба њисоб мераванд, 
кибарои рушди иќтисодиёти кишвар мусоидат менамоянд. Ба ќатори 
онњо таљњизот, техника ва технологияи нав дохил шуда, њамзамон, бо 
љалби он љойњои нави корї созмон дода шуда, масъалањои вобаста ба 
таъмини ањолї бо шуѓл њаллу фасл карда мешаванд. Бинобар њамин, дар 
шароити муносибатњои бозаргонї љалби сармоягузорињо барои давлати 
сармояќабулкунанда яке аз масъалаи аввалиндараља ба њисоб рафта, 
ањамияти муњим касб мекунад. Дар рисола муаллиф кўшиш ба харљ 
додааст, ки табиати њуќуќї ва моњияти сармоягузориро тањлил намуда, 
љараёни инкишофи муносибатњои сармоягузориро аз лињози илмї 
асоснок намояд. 

 

Annotation  

To dissertation of Bozorov  Radjab Baynazarovich on the theme of: “The 

theoretical issues of the legal regulation of investment in Republic of Ta-

jikistan : conceptions and law enforcement", offered for degree of doctor 

of legal sciences presented for specialty 12.00.03.-civil Law; family law; 

entrepreneurial  Law; International private law 

The dissertation of Bozorov Rajab Baynazarovich deals with issues 

about legal regulations of investment, according to the author’s opinion the 

stated belongs to the list of identifying  its positive solutions and normal 

functioning of national economy depends on their solutions, as the per-

spectives of its development directly correlates to the level of regulation of 

relations in investment field.    However from theoretical point of view au-

thor claims that a deep and substantial analysis has not been conducted, 

moreover most of legal regulation of investment issues remain not re-

searched, which requires an adequate solution.  The author states that at-
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tracting investments not only solves economical issues but also social is-

sues, because according to the author’s opinion investments are additional 

resources, first of all it is new equipment, technology, along with which, 

by means of their attraction, new jobs are created and problems related to 

public employment are solved. Therefore, in market relation conditions at-

tracting investment gains significant, if not the main meaning for the econ-

omy of Republic of Tajikistan.  The dissertation analyses the legal nature 

and the factors defining investment. The dynamics of investment legal 

relationship, subjects and objects of investment legal relationships are 

considered. The theoretical definition of the following words are giv-

en: “investment”, “investment activities” “Investment contracts” “in-

vestment legal disputes”, and variety of problems requiring scientific 

justification are shown. In conclusion, author exhibits a suggestion aimed 

at perfection of civil legislation of Republic of Tajikistan.  
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ТАФСИФИ УМУМИИ ДИСЕРТАТСИЯ 
 Мубрам будани тањќиќот. Масъалаи танзими њуќуќии муно-
сибатњои сармоягузорї ба гурўњи муайянкунандањо дохил шуда, 
аз њаллу фасли мусбии он кору фаъолияти муътадили иќтисоди 
миллї вобастагї дорад, зеро дурнамои рушди он бевосита аз да-
раљаи танзимнамоии муносибатњое вобаста аст, ки дар муњити 
сармоягузорї ба амал меоянд. Барои њамин бо гузариш ба иќти-
соди бозаргонї дар пеши Љумњурии Тољикистон масъалаи љалби 
сармоягузорињо ба иќтисоди ватанї ба таври љиддї пеш омад.
 Тавассути љалби сармоягузори масъалањои хусусияти њам 
иќтисодї ва њам иљтимоидошта њаллу фасл мегарданд, зеро сар-
моягузорї - ин захирањои иловагианд, пеш аз њама, ин таљњизот, 
техника ва технологияи нав буда, њамзамон, бо љалби он љойњои 
нави корї созмон дода шуда, масъалањои вобаста ба таъмини 
ањолї бо шуѓл њаллу фасл карда мешаванд. Барои њамин дар ша-
роити муносибатњои бозаргонї љалби сармоягузорињо барои 
давлати сармоя ќабулкунанда ба мисли масъалаи аввалиндараља, 
ањамияти муњим касб мекунад.  
 Оид ба зарурати љалби сармоягузорї ва ањамияти онњо Пре-
зиденти Љумњурии Тољикистон Эмомалї Рањмон борњо зикр 
намудааст. Дар Паёми Президенти Љумњурии Тољикистон ба 
Маљлиси Олии Љумњурии Тољикистон аз 22 декабри соли 2016 
зикр гардидааст, ки соњибкорон ва сармоягузорон дар амалисо-
зии афзалиятњои аз љониби Њукумат муайянгардида, махсусан 
оид ба рушди босуботи иќтисодї, воридоти технологияи њозира-
замон, ташкили љойњои нави корї, афзудани даромадњои ањолї 
фаъолона ширкат меварзанд (Эмомалї Рањмон). 
 Зикр кардан бамаврид аст, ки сармоягузорон ба иќтисоди 
давлати ќабулкунанда он замоне сармоягузорї менамоянд, ки 
давлат сиёсати дарњои кушодро пеш мебарад ва фазои мусоиди 
сармоягузориро фароњам меорад, ки он боварию эътимоди сар-
моягузоронро дар њифзи сармояи онњо таъмин месозад. Барои 
њамин сармоягузорон, махсусан сармоягузорони хориљї, пеш аз 

таҳвил намудани сармояи худ ба иќтисоди давлати дигар, вазъи 
ќонунгузории он, махсусан дар самти сармоягузориро мавриди 
тањлил ќарор медињанд ва танњо баъди ин дар бораи гузоштани 
сармоягузорї ќарор медињанд. 
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 Ташаккули ќонунгузории сармоягузорї дар кишвари мо ба 
таври воќеї танњо бо ба истиќлолияти давлатї ноил шудани 
Љумњурии Тољикистон имконпазир гардид. Дар марњилаи гуза-
шта аз соли 1991 то ба имрўз як ќатор ќонунњои Љумњурии 
Тољикистон тањия ва ќабул гардидаанд, ки муносибатњои њуќуќии 
ба бозор нигаронидашударо танзим менамоянд, ки дар онњо љойи 
махсус ба танзими њуќуќии сармоягузорињо вогузор шудааст. За-
рурат ба тањия ва ќабули ќонунњое, ки ба бозор нигаронида 
шудаанд, бо он асоснок карда мешавад, ки Љумњурии Тољикистон 

љузъи љомеаи љањонї гардида, бо маќсади њамгирої ба иқтисоди 
љомеаи башарї, ба гузариш ба иќтисоди бозорї самт гирифтааст, 
ки барои амалисозии он љалби маблаѓњои иловагї зарурат дорад.  
 Омили мусбате, ки ба љалби сармоягузорињо таъсир мерасо-
над, ба таври расмї њамроњшавии Љумњурии Тољикистон ба узви-
яти Созмони Љањонии Савдо (СЉС) аз 10 декабри соли 2012 ме-
бошад. Њамроњшавї ба СЉС маънои онро дорад, ки сармоягузо-
рони хориљї дар бозори дохилии љумњурї ба таври фаъол кору 
фаъолият хоњанд кард. Миёни ширкатњои хориљї ва сармоягузо-
рони ватанї раќобат мефазояд, ки дар натиљаи он пастравии нар-
хи молу мањсулоти истењсолшаванда ба амал хоњад омад. Барои 
њамин њамроњшавии Љумњурии Тољикистон ба СЉС барои иќти-
соди кишвар мусбат арзёбї мешавад, зеро фазои сармоягузорї 
бењтар гардида, имкониятњои иловагии ба иќтисоди мамлакат 
љалб гардидани таљњизоти њозиразамон ва технологияи нав ба 
вуќуъ мепайвандад.  
 Вале њамроњшавии Љумњурии Тољикистон ба СЉС сармоягу-
зорони ватаниро дар њолати ногувор низ мегузорад. Сухан ин љо 
оид ба раќобат миёни молистењсолкунандагони ватанї ва шир-
катњои хориљие меравад, ки дар кишварамон сармоягузорї меку-
нанд. Ширкатњои хориљї  бо таљњизот ва технологияњои њозира-
замон муљањњазанд, ки онњо мутаассифона, дар сармоягузорони 
ватанї вуљуд надоранд. Баъдан, хатаре низ мављуд аст, ки шир-
катњои хориљї метавонанд истењсолкунандаи ватаниро аз бозори 
дохилии мамлакат танг карда бароранд ва худашон њукмфармої 
намоянд.  

Танзими њуќуќии муносибатњои сармоягузорї њам бо 
ќонунгузории миллї ва њам байналмиллалї амалї мегардад. 
Моњияти аввалї дар он аст ки ба тамоми сармоягузорон, 
новобаста аз мамлакати баромади сармоя, ќонунгузории дохилии 
давлати ќабулкунандаи  (ресипиенти) сармоя пањн мегардад. 
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Вобаста ба ин, барои таъмини фазои мусоиди сармоягузорї ва 
амалисозии сиёсати давлат дар соњаи сармоягузорї танзими 
миллї-њуќуќии муносибатњои њуќуќї чун масъалаи аввалин-
дараља, ањамияти бузурги амалї дорад. Вале ин барои 
сармоягузорони хориљие басанда нест, ки дар њудуди мамлакати 
дигар сармоягузорї мекунанд. Барои онњо танзими байнал-
милалї-њуќуќии муносибатњои сармоягузорї нисбатан мусоид 
арзёбї мегардад. Моњияти њуќуќии танзими байналмилалї-
њуќуќии муносибатњои сармоягузорї аз он иборат аст ки он 
стандарти њуќуќие мебошад, ки танзими якмароми њуќуќиро бо 
унсури хориљї таъмин месозад.  
 Ќонуни Љумњурии Тољикистон «Дар бораи сармоягузорї» 
муносибатњоро дар соњаи фаъолияти сармоягузорї новобаста аз 
мамлакати баромади сармоя – њам миллї ва њам хоричї ба таври 
баробар танзим менамояд. Акнун сармоягузорон новобаста аз 
географияи мансубияти сармоя аз кафолатњо ва бартариятњое 
(преференсияњое) истифода мебаранд, ки аз љониби ќонунгузории 
Љумњурии Тољикистон муќаррар карда шудаанд ва онњо ба таври 
пурра на танњо ба манфиатњои сармоягузорони хориљї, балки 
ватанї низ мувофиќанд.  
 Сатњи тањќиќи илмии мавзуъ. Оид ба дарки илмии муќарра-

роти санадњои меъёрии њуќуќї, фањмонидани муқаррароти онњо 
ба ќишрњои васеи ањолї олимони ватанї ва хориљї, ба мисли А.Г. 
Богатирёв, М.М. Богуславский, В.А. Бублик, В.В. Гушин, Н.Г. 
Доронина, Ф.С. Карагусов, В. Кирин, К.Л. Лабин, В.Н. Лиситса, 
Ш.М. Менглиев, А.В. Майфат, К.С. Мауленов, А.А. Овчинников, 

Раҳимзода М.З, Н.Г. Семилютина, М.К. Сулейменов, Б.Б. 
Самархољаев, И.З. Фархутдинов, Т.В. Шадрина ва ѓайрањо фикру 
андешањо рондаанд.  
 Вале љанбаи назариявии тањлили амиќ ва муфассали тањлили 
ин масъалаи њуќуќї ба љо оварда нашуда буд, зиёда аз ин, бисёр 
масъалањои танзим њуќуќии сармоягузорї тањќиќношуда боќї 
мондаанд, ки ин њаллу фасли мувофиќи онњоро таќозо мекунад, 
ки рисолаи мазкур мањз ба њамин бахшида шудааст. Аз ин ки дар 
шароити бозор  на танњо рушди иќтисод, балки њаллу фасли 
масъалањои иљтимої ба таври бевосита ба љалби сармоя 
алоќаманд аст, пас интихоб ва ё шакли дигар дар њалли 
вазифањои иќтисодї ва иљтимої аслан вуљуд надорад.  
 Объект ва предмети тањќиќот. Объекти тањќиќот 
муносибатњои њуќуќии сармоягузорие мебошанд, ки дар љараёни 
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татбиќи сармоягузорї аз љониби сармоягузорон дар њудуди 
Љумњурии Тољикистон ба амал меоянд. Предмети (мавзўи) 
тањќиќот меъёрњои њуќуќии ќонунгузорињои њам байналмилалї 
ва њам миллие мебошанд, ки муносибатњои сармоягузориро 
танзим менамоянд.  

Маќсад ва вазифањои тањќиќот. Маќсади кори илмї дар он 
аст ки аз љињати назариявї вазъи танзими њуќуќии муносибатњои 
сармоягузорї дар Љумњурии Тољикистон мавриди омўзиш ва 
тањлил ќарор дода шуда, ва њангоми зарурат ба ќонунгузории 
амалкунандаи сармоягузории љумњурї таѓйиру иловањо ворид 
карда шаванд.   
 Барои расидан ба маќсади дар боло зикргардида дар кори 
илмї вазифањои зерин гузошта ва њаллу фасл гардидаанд: 
 - муайян кардани мафњум ва табиати њуќуќии сармоягузорї, 
ошкор кардани моњияти меъёрњо, ба љо овардани таснифоти 
мутобиќи онњо; 
 - тањлил ва муайян кардани мафњум ва конструксияи 
фаъолияти сармоягузорї; 
 -  тавсифи љараёни рушди муносибатњои њуќуќии сармоягу-
зорї ва таснифоти онњо, нишон додани хусусиятњои онњо; 
 - омўзиши маќоми њуќуќии ширкаткунандагони муноси-
батњои сармоягузорї; 
 - тањќиќ кардани объектњои муносибатњои сармоягузорї во-
баста ба ќонунгузории Љумњурии Тољикистон; 
 - муайян кардани љанбањои мусбї ва норасої дар танзими 
њуќуќии муносибатњои сармоягузорї њам дар танзими њуќуќи 
миллї ва њам байналмиллалї, тањлил кардани таърифи онњо; 

 -  гузаронидани таснифоти санадҳои байналмилалии ҳуқуќӣ 

дар соҳаи сармоягузорї; 

 - маънидод кардани ҳамкории мутақобилаи танзими ҳуқуқи 

миллӣ ва байналмилалии муносибатҳои сармоягузорї; 

 - таҳлил намудани моҳияти кафолати ҳуқуқї, ки аз љониби 

сармоягузорон тибқи қонунгузории Љумҳурии Тољикистон 

пешниҳод карда мешаванд ва  кушодани муҳтавои онҳо; 

 - муайян кардани табиати созишномаҳои сармоягузорї, 

тафовути онҳо аз шартномаҳои дигар, ки дар қонунгузории 

граждании Љумҳурии Тољикистон тањким бахшида шудаанд; 

 - ҷудо кардан ва таҳқиқ намудани намудҳои асосии 

шартномаҳои сармоягузорї; 
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 - ошкор намудани хусусиятҳои љавобгарї барои иҷро 

накардан ва ё ба таври дахлдор иљро накардани уҳдадориҳои 
шартномавї; 

 - таҳлил намудани хусусиятҳои хоси љавобгарии 

ѓайришартномавї барои вайрон кардани қонунгузорї дар соҳаи 
сармоягузорї; 

 - ошкор кардан ва муқоиса намудани асосҳо, шартњо ва 

шаклҳои љавобгарии тарафҳо дар муносибатҳои сармоягузорї; 

 - коркард намудани пешниҳодҳо оид ба мукаммалгардонии 

танзими ҳуқуқии муносибатҳои сармоягузорї дар Љумҳурии 
Тољикистон. 

Асосҳои назариявӣ, амалӣ ва методологии таҳқиқот. Асоси 

назариявии таҳқиқоти илмӣ корҳои илмии олимони ватанӣ ва 

ҳамчунин хориҷї мебошанд, ки бо мавзӯи кори диссетратсионӣ 

робитаи бевоситаи ҳуқуқӣ доранд. Муаллиф ҳангоми навиштани 

кори илмӣ ба асарҳои ҳуқуқшиносони зерин бевосита такя 
намудааст: О.М. Антипова, В.С. Белих, А.Г. Богатирёв, М.М. 
Богуславский, В.В. Витрянский, Н.Н. Вознесенская, Ш.К. 

Ғаюров, В.В. Гушин, Н.Г. Доронина, С.Е. Донсов, К.М. Илясова, 
Ф.С. Карагусов, А.В. Кирин, С. Крупко, Н.В. Кусяпова, Д.К. 
Лабин, В.Н. Лиситса, А.В. Майфат, К.С. Мауленов, Ш.М. 
Менглиев, С.П. Мороз, В.П. Мозолин, А.А. Овчинников, В.А. 

Ойгензихт, А,А. Попондопулло, Х.А. Раҳмонқулов, Раҳимзода 

М.З, Б.Б. Самархоҷаев, Н.Г. Семилютина, П.В. Суханов, М.К. 

Сулейменов, В.А. Трапезников, Ш.Т. Тағойназаров, И.З. 

Фархутдинов, Т.В. Шадрина ва ғайраҳо. 

Асоси амалӣ дар навиштани кори таҳқиқотиро муқаррароти 

Конститутсияи Ҷумҳурии Тоҷикистон, санадҳои меъёрӣ-ҳуқуқии 

Ҷумҳурии Тоҷикистон ва мамлакатҳои хориҷаи наздик дар соҳаи 

фаъолияти сармоягузорӣ, аз ҷумла, муқаррароти санадҳои 

байналмилалии меъёрии ҳуқуқӣ, ки ба соҳаи сармоягузорӣ дахл 
доранд, ташкил менамоянд.  

Асоси методологии таҳқиқот. Ҳангоми навиштани кори илмӣ 

ҳам тарзҳои умумиилмии дониш – таҳлил ва синтез, индуксия ва 

дедуксия, таҷрид, гузариш аз муҷаррад ба аниқ, таҳлили 

системавӣ ва ғ., аз ҷумла, тарзҳои махсуси таҳқиқоти 

ҳуқуқшиносӣ – расмӣ – ҳуқуқӣ, таърихӣ ва муқоисавӣ-ҳуқуқӣ 
истифода бурда шудаанд.  
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Навгонии илмӣ ва арзиши амалии таҳқиқот. Навгонии 

илмии кори илмӣ дар он аст ки дар ҷумҳурӣ чунин таҳқиқот дар 

сатҳи диссертатсионӣ маротибаи аввал гузаронида мешавад. 

Муаллиф дар асоси таҳлили нуқтаҳои назари олимони 

пешбарандаи адабиёти ҳуқуқ, кӯшиш намудааст, ки мавқеи 

шахсии худро оид ба муайян кардани  мафҳуми сармоягузорӣ 

ифода намуда, конструксияи онро ошкор созад. Ҷараёни 

инкишофи муносибатҳои сармоягузорӣ ва сохтори шартномаҳои 

сармоягузорӣ муайян карда шудаанд. Зарурати таҳким 

бахшидани муайянкунии мафҳуми шартномаҳои сармоягузорӣ 

дар муҳтавои Кодекси граждании Ҷумҳурии Тоҷикистон асоснок 

карда шудааст. Ҳамкории мутақобилаи танзими ҳуқуқи миллӣ ва 

ҳуқуқи байналмилалии муносибатҳои сармоягузорӣ мавриди 

таҳқиқ қарор гирифтааст.  

Нуктаҳои асосӣ, ки ба ҳимоя пешниҳод карда мешаванд: 
Бо маќсади мукаммалгардонии конунгузории амалкунандаи 

сармоягузории љумњурї, ба мазмуни Ќонуни Љумњурии 
Тољикистон “Дар бораи сармоягузорї” таѓйиру иловањои 
зеринро ворид намудан зарур аст. 
1. Тањлили назариявии Ќонуни амалкунандаи Љумњурии 
Тољикистон “Дар бораи сармоягузорї” аз он гувоњї медињад, ки 
ифодаи мафњуми сармоягузорї, ки дар моддаи 1-уми ќонун 
муќарра шудааст, аз норасоињо холї нест. Ќонунгузор дар 
мафњуми сармоягузорї нишон надодааст, ки онро ба куљо равон 
кардан лозим аст ва маќсади асосии давлати ќабулкунанда, ки 
сармояро љалб мекунад, чист. Дар робита ба ин ба њимоя ифодаи 
мафњуми сармоягузорї ворид карда мешавад, ки тибќи он: 
сармоягузорї - ин капитал, ки характери моддї ва њам ѓайри-
модди дошта мебошад, ки ба объектњои фаъолияти сармоягузорї 
аз љониби сармоягузор бо маќсади гирифтани даромад ва ё 
натиљаи дигари назаррас гузошта мешавад, ки бо таваккал 
алоќаманд буда ва бо ваќти муайян мањдуд гардонида шудааст.   
      Дар баробари ин асоснок карда мешавад, ки молумулк танњо 
аз лањзаи ба раванди сармоягузорї љалб шудани он ба 
сармоягузорї табдил меёбад. Вобаста ба ин омилњои асосие, ки 
сармоягузориро муайян мекунанд, инњоро њисобидан лозим аст: 
аввалан, онњо бояд аз љињати пулї бањогузорї шаванд; дуввум, 
онњо бояд ба љараёни сароягузорї љалб карда шаванд ва саввум, 
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молумулки мазкур дар унвони муайяни њуќуќї ба соњибмулк 
(сармоягузор) тааллуќ дошта бошад.   

2. Хулоса оид ба он асоснок карда мешавад, ки дар шароити 
бозорї яке аз масъалањои муњим барои давлати ќабулкунандаи 
сармоягузорї масъалаи шуѓли ањолї мебошад, ки он њаллу фасли 
мувофиќро талаб мекунад.  

Дар робита ба ин пешнињод карда мешавад, ки ба мазмуни 
Ќонуни Љумњурии Тољикистон “Дар бораи сармоягузорї” меъёри 
зерин ворид карда шавад: “Теъдоди шањрвандони Љумњурии 
Тољикистон, ки бо фаъолияти мењнатї дар корхонаю муасисањо, 
ки бо сармояи хориљї асос ёфтаанд, бояд на камтар аз 70% аз 
миќдори умумии кормандонро ташкил дињад”. Механизми мазкур 
масъалаи шуѓлмандиро ба пуррагї аз байн намебарад, вале 
метавонад, ки ба пастшавии афзоиши сафи бекорон дар љумњурї 
таъсир расонад. 

3. Асоснок карда мешавад, ки муќаррароти мафњуми 
сармоягузорињои мустаќим, ки дар муњтавои Ќонуни Љумњурии 
Тољикистон “Дар бораи сармоягузорї” оварда шудааст, ба таври 
пурра аломатњои моњиятии дар сармоягузорињои мустаќим 
мављударо фаро мегирад. Зикр карда мешавад, ки сармоя-
гузорињои мустаќим ба истењсолот бевосита равон карда 
мешаванд ва дурнамои рушди иќисоди давлати ќабулкунанда 
бевосита бо он алоќаманд аст. Сармоягузор дар сармоягузорињои 
мустаќим њамеша фаъол аст ва барои ў имконияти ба пуррагї 
тањти назорат ќарор додани фаъолияти корхона, бастани 
шартномањо, иљро кардани уњдадорињои шартномавї ва дар 
асоси ин аз машѓул шудан ба фаъолияти сармоягузорї ва 
гирифтани даромад фароњам оварда мешавад. Зиёда аз ин, 
сармоягузор дар сармоягузорињои мустаќим метавонад, ки 
коргаронро ба кор ќабуд намояд ва бо онњо тибќи муќаррароти 
ќонунгузории мењнати љумњурї шартномаи (ќарордоди) мењнатї 
бандад. Дар баробари сармоягузор, давлати ќабулкунанда низ ба 
он манфиатдор аст, ки бо ба кор љалб шудани шањрандон, 
њамзамон мушкилоти шуѓлмандї низ њаллу фасл мегардад, ки дар 
шароити имрўза яке аз масъалањои асосї ва муњими давлати 
воридкунандаи сармоя мањсуб мегардад. Дар робита ба ин, 
сармоягузорињои мустаќим аз љониби сармоягузор гузоштани на 
камтар аз 10 дарсади њисса ба фонди низомномавии корхона ва 
њуќуќи иштирок дар идоракунии истењсолот бо маќсади 
гирифтани даромад њисобида мешавад. 
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4. Хулоса оид ба он асоснок карда мешавад, ки фаъолияти 
сармоягузорї фаъолиятњои амалии сармоягузор вобаста ба 
гузоштан ва татбиќи лоињаи сармоягузорї мебошад. Дар ин 
њолат фаъолияти субъекти сароягузорї – ин на амалњои 
якмаротибаина, балки бисёрмаротибагї (такрорї) мебошад. 
Муаллиф зикр мекунад, ки барои иљро кардани фаъолиятњои 
амалї оид ба гузоштани сармоя, сармоягузор бояд вазъи низоми 
њуќуќи давлати ќабулкунандаро бањогузорї намуда, оид ба 
аниќсозии объекти сармоягузоришаванда гуфтушунидњо 
гузаронад ва баъдан бояд барои ба љо овардани фаъолиятњои 
амалї вобаста ба сармоягузорї ќарор ќабул намояд, ки моњияти 
фаъолияти сармоягузориро ифода мекунад. Бо натиљагирї аз ин 
муаллиф фаъолияти сармоягузориро чун татбиќи фаъолиятњои 
амалии сармоягузор бањогузорї менамояд, ки ба гузоштани 
сармоя ба объекти фаъолияти сармоягузорї бо маќсади 
гирифтани даромад ва (ё) дастёбї ба ягон натиљаи дигари 
назаррасро муайян мекунад.  

5. Зикр менамояд, ки бањсу мунозирањои вобаста ба 
сармоягузорї бевосита ба сармоягузорї алоќаманданд ва онњо 
метавонанд, ки на танњо миёни сармоягузор ва давлати 
ќабулкунанда ба амал оянд. Субъектњои бањси сармоягузорї 
метавонанд, ки дигар ширкаткунандагони љараёни сармоягузорї 
низ бошанд. Инњо метавонанд, ки шахсони мансабдори давлати 
ќабулкунандаи сармоягузорї мебошанд, ки ба вазифањои онњо 
механизмњои татбиќи иљозат додани сармоягузорї дохил 
мешаванд, ва ё њаллу фасли бањсњое, ки миёни ташкилоту 
созмонњои тиљоратї бо сармояи хориљї ва дигар шахиятњои 
њуќуќии давлати ќабулкунанда ба амал меоянд. Зиёда аз ин, 
моњияти бањсњо перомуни сармоягузорї боз дар он низ њаст, ки 
он вобаста ба даврањои татбиќи лоињаи сармоягузорї ба амал 
меояд, ки инњо мањсуб мегарданд: оид бо омодагї, бастан ва 
иљрои шартномањои сармоягузорї. Агар ин сегона дар муњтавои 
сармоягузорї мављуд набошад, тибќи ќоида, бањс перомуни 
сармоягузорї ба амал намеояд. Гуфтањои болоро натиљагирї 
намуда, муаллиф мафњуми зерини бањси сармоягузориро 
пешнињод мекунад:  Бањси сармоягузорї – «ин низоъест, ки бо 
сармоягузорї асос ёфтааст, ки субъектњои он сармоягузор ва 
давлати ќабулкунанда ва њамчунин, дигар ширкакунандагони 
муносибатњо оид ба сармоягузорї эътироф мешаванд, ки бо 
омодасозї, бастан ва иљрои муносиби  шартномањои сармоя-
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гузорї алоќаманд аст ки барои татбиќи лоињаи сармягузорї 
равона карда шудааст». 

6. Пешнињод карда мешавад, ки лоињаи Ќонуни Љумњурии 
Тољикистон «Оид ба институти сармоягузории муштарак» тањия 
ва ќабул карда шавад. Дар мундариљаи лоиња ба назари эътибор 
гирифтани масъалањои мазкур ба маќсад мувофиќ аст: ташкили 
институтњои махсусгардонидашудаи сармоягузории муштарак, ки 
метавонанд љалб ва љойгир кардани захирањои молиявии 
сармоягузоронро ба љо оранд ва асосњои њуќуќї ва ташкилии 
фаъолияти институти сармоягузории муштарак, ќатъи фаъолияти 
сармоягузории муштарак, хусусиятњои идораи маблаѓњои 
субъектњои мазкурро муайян намоянд ва њамчунин ба таркиб, 
сохтор ва нигоњдории чунин маблаѓњо талабот муќаррар 
намоянд.  

7. Хулоса оид ба он асоснок карда мешавад, ки љараёни 
инкишофи муносибатњои сармоягузориро танзими њуќуќи хусусї 
ва оммавии муносибатњои љамъиятї ташкил медињад. Дар 
муносибатњои њуќуќии хусусї давлат муносибатњои њуќуќиеро 
танзим менамояд, ки миёни шахсњо ба миён меоянд ва давлат чун 
кафили ин муносибатњо баромад мекунад. Дар танзими оммавї 
худи давлат иштироккунандаи ин муносибатњои њуќуќї мебошад. 
Дар робита ба ин дар низоми муносибатњои сармоягузорї 
меъёрњои њуќуќи гражданї, соњибкорї, ва њамчунин маъмурию 
молияї муттањид мегарданд, ки дар маљмўъ бо муносибатњои 
њуќуќи сармоягузорї ба танзим дароварда мешаванд. Гуфтањои 
болоиро љамъбаст намуда, муаллиф муносибатњои сармоягу-
зориро чун муносибатњои њуќуќие муайян менамояд, ки ба 
меъёрњои хуќуќии сармоягузорї асос ёфтаанд, ки миёни 
ширкаткунандагони он дар робита ба гузоштани сармояи дорои 
хислати њам маводї ва њам ѓайримаводї ба объектњои фаъолияти 
соњибкорї ба миён меоянд, ки аз тарафи давлати ќабулкунанда бо 
маќсади гирифтани даромад ва ё дастёбї ба ягон натиљаи дигари 
муњим муайян карда мешавад. 

8. Зикр карда мешавад, ки таъмини фазои сармоягузорї, ки 
њадафи љалби маљрои зиёди сармоягузорї ба иќтисоди давлати 
ќабулкунадаро дорад, аз якчанд омилњо вобастааст, ки яке аз 
онњо муќаррар намудани бартариятњои муайян барои 
сармоягузороне мебошад, ки фаъолияти сармоягузориро дар 
бахшњои афзалиятноки иќтисодёти мамлакат анљом медињанд. 
Барои њамин пешнињод карда мешавад, ки дар ќонунгузории 
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амалкунандаи сармоягузории љумњурї имтиёзњо ба сармоя-
гузороне дода шаванд, ки ба бахшњои афзалиятноки  иќтисодёт 
сармоягузорї мекунанд, ки инњо мањсуб мегарданд: кишоварзї; 
корхонањое, ки ба истењсол ва коркарди мањсулот машѓуланд; 
нерўгоњњои барќи обї; сохтмони роњњо ва иншооти наќбї. 

9. Муаллиф маќсаднок будани аз љониби Љумњурии 
Тољикистон эътироф шудани Конвенсияи Вашингтон “Оид ба 
тартиби њаллу фасли бањсњои сармоягузорї”, ки он самаранокии 
њаллу фасли бањсњоеро баланд мебардорад, ки бо сармоягузорї 
алоќаманданд ва барои воридшавии бештари сармоя ба иќтисоди 
кишвар шавќмандї эљод мекунад.  Илова бар он асоснок карда 
мешавад, ки бо аз тарафи Љумњурии Тољикистон эътироф шудани 
ин Конвенсия имкони ба дигар созмонњои байналмилалї аъзо 
шуданро низ ба даст меорад, ки дар робита ба он зарурат дар 
бастани созишномањои дутарафа “Оид ба њавасмандсозї ва њифзи 
мутаќобилаи сармоягузорї” зарурат надорад.  

10. Муаллиф зикр мекунад, ки барои таъмини љалби 
сармоягузорї ба иќтисоди давлати ќабулкунанда ва таъмини 
фазои мусоиди сармоягузорї танњо танзими сармоягузорї бо 
воситаи ќонунгузории дохилї кифоя нест. Ба аќидаи муаллиф 
барои он ки раванди њамгирої дар иљрои ин вазифа арзанда 
бошад, зарур аст ки њамзамон бо ќонунгузории дохилї, маќоми 
њуќуќии сармоягузорон, махсусан хориљиён, бо санадњои њуќуќи 
байналмилалї тањким бахшида шаванд. Бешакку шубња, вазни 
гарони бор дар танзими њуќуќии сармоягузорї ба ќонунгузории 
дохилї меафтад, танзими байналмилалии сармоягузорї бошад, 
наќши иловагиро дар њамоњангсозии њифзи њуќуќи сармоя-
гузорон иљро мекунад. Барои њамин давлати ќабулкунандаи 
сармоя барои њифзи њаматарафаи њуќуќи сармоягузорон ва 
сармояи онњо дар баробари ќонунгузории дохилї санадњои 
њуќуќи байналмилалї ба соњаи сармоягузориро низ ворид 
мекунад. Дар робита ба ин зарурати воќеии бањамоиии танзими 
њуќуќи миллї ва байналмилалии муносибатњои сармоягузорї 
асоснок карда шудааст. Зикр карда шудааст, ки дар љараёни 
љалби сармоя сањми асосї дар танзими њуќуќии муносибатњои 
сармоягузорї ба зиммаи ќонунгузории миллї меафтад, танзими 
њуќуќи байналмилалии сармогузорї бошад, наќши иловагиро 
иљро мекунад, яъне тибќи стандарти њуќуќї оид ба њамоњангсозии 
њифзи њуќуќи сармоягузорон дар раванди татбиќи фаъолияти 
сармоягузорї. 
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11. Ба таври аниќ хулоса оид ба он бо далелу бурњон исбот 
карда мешавад, ки дар пайдоиши муносибатњои сароягузорї 
миёни иштироккунандагони раванди сармоягузорї шартномањои 
сармоягузорї ањамияти хеле калон дорад. Вале ќонунгузории 
амалкунандаи сармоягузории љумњурї ва Кодекси граждании 
Љумњурии Тољикистон конструксияи  шартномањои сармоягузо-
риро тањким набахшиданд, ки ин дар фаъолияти њуќуќтатбиќкунї 
мушкилоти муайянеро эљод мекунад. Дар робита ба ин муаллиф 
пешнињод мекунад, ки шартномаи сармоягузорї чун созиши 
иштироккунандагони объектњои раванди сармоягузорї дар соњаи 
фаъолияти сармоягузорї вобаста ба гузоштани объектњои њуќуќи 
гражданї ба соњаи фаъолияти сармоягузорї бо маќсади татбиќи 
лоињањои сармоягузорї муайян карда шавад. 

Ањамияти назариявї ва амалии кори тањќиќотї аз он иборат 
аст, ки хулосаю натиљањо ва пешнињодњои он барои 
мукаммалгардонии ќонунгузории Љумњурии Тољикистон дар 
соњаи сароягузорї равона карда шудаанд. Натиљањои назариявии 
тањлилшуда ва хулосањои бадастомада барои аз нав дида 
баромадани муњтавои ќонунгузории љумњурї дар соњаи 
сармоягузорї ањамияти калон доранд.  Натиљањои ба дастомада 
њамчунин метавонанд, ки барои мукамалгардонии ќонунгузории 
сармоягузории Љумњурии Тољикистон истифода бурда шаванд. 
Маводи диссертатсия њамчунин метавонанд, ки дар тањияи 
адабиёти таълимию методї ва китобу васоити илмї ва дарсї 
њангоми таълими фанни њуќуќшиносї дар мактабњои олї 
истифода бурда шаванд.   

Тасвиби натиљањои тањќиќот. Кори диссертатсионї дар 
кафедраи “Њуќуќи соњибкорї ва тиљоратї»-и факултети 
њуќуќшиносии Донишгоњи миллии Тољикистон муњокима ва ба 
њимоя тавсия карда шудааст.   

Натиљањои асосии тањќиќоти илмї ва хулосањои он ба 
раванди таълимии факултети њуќуќшиносии Донишгоњи миллии 
Тољикистон њангоми гузаронидани дарсњо аз фанни Њуќуќи 
соњибкорї ва таълими курси махсус оид ба Њуќуќи сармоягузорї  
ворид карда шудаанд.  
           Хулосањо ва нуктањои асосии диссертатсия инъикоси 
худро дар 46 кори илмии аз љониби муаллиф нашргардида 
ёфтаанд, ки аз љумла, инњо мањсуб мегарданд: “Њуќуќи 
сармоягузорї”; Китоби дарсї, Душанбе, 2008, 483 сањ.; 
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“Танзими њуќуќии муносибатњои сармоягузорї”: Монография. 
Душанбе, 2012, 220 сањ. ва дар 44 маќолањои илмї.  
         Хулосањои алоњидаи диссертатсия дар маърўзањои 
муаллиф дар конференсияњои илмї – амалї ва мизњои гирди 
сатњи љумњуриявї ва байналхалќї ифода гардидаанд: Њуќуќи 
граждании Љумњурии Ўзбекистон дар дањ соли истиќлолияти 
он (Тошканд), 2001); Масъалањои рушди ќонунгузории 
гражданї (Душанбе, 2009); Масъалањои рушди соњибкорї дар 
Љумњурии Тољикистон: назария ва амалия (Душанбе, 2014); 
Низомњои њуќуќии Љумњурии Тољикистон ва кишварњои ИДМ: 
вазъи кунунї ва мушкилот (Душанбе, 2015); Рушди њуќуќї 
судї ва фаъолияти њифзи њуќуќ дар Љумњурии Тољикистон 
(Душанбе, 2015); Рушди илми њуќуќи байналмилалии 
љамъиятї ва хусусї дар 25 соли Истиќлолияти давлатии 
Љумњурии Тољикистон (Душанбе, 2016); Уњдадорињои 
ѓайришартномавї (Алмаато, 2017); Низоми њуќуќи миллии 
Љумњурии Тољикистон ва кишварњои ИДМ: тањлили тамоюл 
ва дурнамои рушд (Душанбе, 2017). 
       Сохтор ва њаљми диссертатсия. Сохтори тањќиќоти 
диссертатсионї аз рўи њаљм, мавзуъ, њадафњо ва вазифањои он 
муайян карда мешавад. Диссертатсия аз муќаддима, панљ боб, 
ки 17 параграфро дарбар мегиранд, ва хулоса иборат аст. Ба 
диссертатсия рўйхати адабиёти истифодашуда замима карда 
мешавад. Њаљми умумии диссертатсия 361 сањифаро ташкил 
медињад.   
 

МУЊТАВОИ АСОСИИ ДИССЕРТАТСИЯ 

Дар  сарсухан  мубрамияти  мавзӯи  тањқиқоти  диссертат-

сионӣ асоснок карда шуда, дараља ва сатњи тањќиќи илмии он, 
мавзуъ, объект, маќсад ва вазифањои тањќиќот, асосњои 
методологї ва назариявии кор муайян карда шуда, муќаррароти 
асосии барои њимоя пешнињодшаванда тањия гардида, ањамияти 
назариявї ва амалии натиљањои тањќиќот ва тасвиби онњо баён 
карда мешаванд.  

Боби якум “Асоснокнамоии назариявии муайянсозии мафњуми 
сармоягузорї ва фаъолияти сармоягузорї” аз чањор параграф 
иборат аст. Дар параграфи якум “Мафњум ва табиати њуќуќии 
сармоягузорї” масъалањое мавриди тањлил ќарор мегиранд, ки бо 
муайян кардани табиати њуќуќї ва конструксияи сармоягузорї 
алоќаманданд.  
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Бо гузариш ба муносибатњои бозаргонї муносибатњои нави 
љамъиятие пайдо шуданд, ки танзими муносиби њуќуќии худро 
таќозо доранд. Тавре ки муаллиф зикр менамояд, моњияти 
сармоягузорї дар он ифода меёбад, ки давлат ба љалби сармоя бо 
маќсади фаъолият ва рушди муътадили иќтисодиёташ ман-
фиатдор аст. Онњо барои мукаммалгардонии истењсолот бо роњи 
навсозии техника ва технологияи истењсолот, барои баровардан 
ва фурўши ќоѓазњои ќимматнок, њамчунин, барои њаллу фасли 
масъалањои шуѓлмандї зарур мебошанд. Зарурати тањќиќи 
табиати њуќуќии сармоягузорї њамчунин бо он асоснок карда 
шудааст, ки дар адабиёти њуќуќї то ба имрўз оид ба падидаи 
сармоягузорї аќидаи ягона вуљуд надорад. 

Конструксияи сармоягузорї њам аз лињози иќтисодї ва њам 
њуќуќї маънидод карда шудааст. Ба њар њол, сармоягузорї аз рўи 
муњтаво ва ањамият бештар аз њама ба меъёрњои иќтисодї нисбат 
дорад, аз ин лињоз, нуќтаи назарњои зиёд дар илми иќисодї дар 
робита ба мафњуми дараљаи мазкур мављуданд. Баъзењо 
сармоягузориро  чун “раванди харољоти мењнати зинда ва 
таљассумёфта барои эљоди иќтидорњои истењсолї, ки бо ёрии онњо 
дар истењсолот мењнати зинда нисбат ба оне ки истеъмол мекунад, 
арзиши бештар эљод менамояд” (Кулагин Т.И., Перелман М.Г.). 
Дигарон сармоягузориро чун роњи гузоштани сармоя муайян 
мекунанд, ки бояд њифз ва ё афзоиши арзиши сармояро таъмин 
созад ва ё  боиси бузургии мусбии даромад гардад (Гитман А., 
Љонк М.). Нуќтаи назарњои дар боло овардашуда оид ба 
фањмиши иќтисодии сармоягузорї асосро барои тахмин 
намудани он фароњам месозанд, ки то њанўз мафњуми аз љониби 
умум ќабулшуда коркард нашудааст, ки дар ин бора дар адабиёти 
њуќуќї низ зикр гардидааст (Потапова Ю.В.). 

Аз нуќтаи назари њуќуќї мафњуми сармоягузорї ба таври 
назаррас људо мешаванд. Нуќтаи назаре вуљуд дорад, ки тибќи он 
“... сармоягузорињои хориљї капитали хориљї мањсуб мегарданд – 
моликият дар намудњо ва шаклњои гуногун аз як давлат ва ба 
муассиса (ва ё кор) дар њудуди мамлакати дигар гузошта 
шудааст” (Богатирёв А.Г.). Тибќи нуќтаи назари муаллиф 
сармоягузорї – ин моликиятест, ки ба сармоягузори хориљї 
тааллуќ дорад ва охирин онро ба кору фаъолияти корхона дар 
њудуди мамлакати дигар мегузорад. Ба тарзи дигар, сармоя-
гузорињои хориљї – ин сармояест, ки соњиби он сармоягузори 
хориљї мебошад ва охирин онро ба иќтисоди  мамлакати дигар 
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мегузорад. Дар таърифе, ки аз љониби муаллиф пешнињод 
шудааст, аломати асосии сармоягузорї - гирифтани даромад ва 
дастёбї ба самараи дигари мусбат љой надорад, дар њоле ки 
меъёрњои ишорагардида, ба фикри мо, њам барои сармоягузор ва 
њам барои давлати ќабулкунанда муњим арзёбї мешаванд. 
Сармоягузори хориљї сармояашро гузошта, дар навбати аввал ба 
гирифтани даромад умед мебандад, дар акси њол, маънии 
сармоягузорї моњияташро гум мекунад, барои корхонањои 
давлати ќабулкунанда бошад, сармояи гузошташуда бояд 
самараи иљтимої ба бор орад. Барои њамин давлате, ки 
иќтисодаш ба бозор нигаронида шудааст, њамеша ба воридшавии 
сармоя ба њудудаш манфиатдор аст. Мавќеи дигар њангоми 
муайян кардани мафњуми сармоягузорї мављуд аст, ки тибќи он: 
“сармоягузорї - ин бањогузории пулњои мављуда, ки аз гардиш, 
неъматњои моддї ва ѓайримоддї гирифта нашуда, ба объектњои 
фаъолияти соњибкорї бо маќсади гирифтани даромад ва (ё) 
дастёбї ба дигар натиљаи мусбї гузошта шудаанд” (Ершова 
И.В.). Тафсири мафњуми сармоягузорї, ки аз љониби муаллиф 
пешнињод карда мешавад, бешакку шубња ба моњияти меъёрњои 
чунин падидаи мураккаб, ба мисли сармоягузорї равшанї 

меандозанд. Вале муаллиф ҳангоми муайян кардани мафҳуми 

сармоягузорӣ ба таври бояду шояд ба мақсади сармоягузорӣ 

таваҷҷуҳ надода, бо ин манфиатҳои ҷониби дигар, яъне давлати 

қабулкунандаро аз пеши назар берун гузоштааст. Охирин 

сармояро ба иқтисоди худ бо мақсади беҳтар гардонидани вазъи 

иқтисодӣ ҷалб мекунад ва ин вазифаи асосии давлати 

қабулкунанда аст, ҳарчанд ки муҳимтарин ҳам набошад. Зикр 

бояд кард, ки манфиати кишвари қабулкунандаи сармоя барои 

ҷалби маблағгузорӣ аз берун, ба воситаи барқарор намудани 

кафолатҳои ҳуқуқӣ ва режими сабуки андозӣ на танҳо ба хотири 

эҷоди шароити мусоид барои фаъолияти сармоягузории 

сармоягузорони хориҷӣ, балки барои дастёбӣ ба натиҷаҳои 

арзишманд аз  фаъолиятҳои соҳибкории сармоягузорон ба 

иқтисоди миллӣ равона карда шудааст. Дар адабиёти ҳуқуқӣ 

мавқеи дигар оид ба муайян кардани табиати ҳуқуқии сармоя-

гузорӣ низ мавҷуд аст: “сармоягузорӣ – ин маблағгузориест, ки 

ба эҷоди неъматҳои моддӣ ва маънавӣ бо мақсади гирифтани 

даромад ва (ё) дастёбӣ ба самараи мусбӣ нигаронида шудааст, ки 

аз ҷониби сармоягузор аз номи худ ва зери таваккали худӣ амалӣ 
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карда мешавад, ки бо вақти амали шартнома (қарордод) ва (ё) 

иҷозатнома маҳдуд карда шудааст” (Мороз С.П.). Тафсири 

мазкур, ба ақидаи мо, меъёрҳои асосӣ ва муайянкунандаи чунин 
падидаи мураккаб, ба мисли сармоягузориро фаро мегирад. 

Муаллиф ба таври кофӣ аниқ ва равшан назари худро ба ин 

масъала ифода намудааст. Зери мафњуми сармоягузорї на танҳо 

сармоягузории хориҷӣ, балки ватанӣ низ дар назар гирифта 

шудааст, ки ин пурра мусбї арзёбӣ мешавад. Ин комилан фаҳмо 

аст, зеро дар рушди иқтисоди ҷумҳурӣ сармоягузорони ватанӣ 

низ нақши калон мебозанд. Дар ин ҳолат рафтори сармоягузори 

хориҷӣ ҳамроҳ бо санадҳои ҳуқуқӣ бояд ҳамчунин бо 

шартномаҳои сармоягузорӣ низ танзим шавад, ки ҳуқуқҳои 

субъективӣ ва уҳдадориҳои ҳуқуқии тарафҳоро муқаррар 

менамояд. Ҳамзамон бо ин, амали шартнома тибқи қоида, бо 

вақти муайян маҳдуд карда мешавад.  

Муќаррароти аз ҷониби қонунгузорӣ таҳким бахшидашудаи 

мафҳуми сармоягузорӣ ва таҳлили нуқтаҳои назаре, ки дар 

адабиёти гражданию ҳуқуқӣ мавҷуданд, ба мо асосеро эҷод 

месозанд, то чунин ҳисобем, ки сармоягузорӣ – ин зуҳуроти 

мураккаб мебошад. Табиати ҳуқуқии сармоягузориро мавриди 

таҳлил қарор дода, бевосита ба мафҳуми дигаре дар ин соҳа, яъне 

маблаѓгузорӣ рӯ ба рӯ мешавем, Дар адабиёти ҳуқуқӣ дар робита 

ба ин истилоҳ фикру ақидаҳои зиёд мавҷуд аст. Ба ин 

муҳокимарониҳо амиқ фурӯ нарафта, мо ба он чизе бештар майл 
дорем, ки ин ду мафњум синоним мебошанд. Сармоягузорї 
метавонад, ки њам моликияти маводї (яъне, сармоя, молу мулк, 
пул) ва зењнї (масалан, гузоштани маблаѓ ба сармояи инсонї) 
бошад. Ба савол рољеъ ба он ки сармоягузорї ба куљо гузошта 
мешавад, ба андешаи мо он бояд ба нињодњои (объектњои) 
фаъолияти сармоягузорї равона карда шавад, ки мутаассифона, 
ќонунгузории амалкунандаи сармоягузории љумњурї ин 
масъаларо кушода боќї гузоштааст. Ќонунгузор, мафњуми 
сармоягузориро шарњу тавзењ намуда, бо ин ба объекти гузориши 
он ишора накардааст. Давлати ќабулкунандаи сармоя пеш аз он 
ки сармояро аз берун љалб намояд, дар навбати аввал бояд 
объектњои фаъолияти сармоягузориро муайян созад, ки дар оянда 
онро ба иќтисодаш љалб хоњад намуд.  

Дар асоси нуќтаи назари дар боло овардашуда муаллиф 
пешнињод менамояд, ки мафњуми сармоягузорї бо ин тарз ифода 
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карда шавад: “сармоягузорї – ин сармояи њам хислати моддї ва 
њам ѓайримодди доштаи ба объектњои фаъолияти сармоягузорї аз 
љониби сармоягузорон бо маќсади гирифтани даромад ва ё самараи 
дигари мусбї гузошташуда мебошад, ки хатарњои муайянро дар 
худ дошта, бо ваќти муайян мањдуд карда шудааст”.  

Дар параграфи дуюми боби якум “Омилњои муайянкунандаи 
сармоягузорї” унвонљўй аломатњои асосии сармоягузориро 
мавриди баррасї ќарор медињад. Ба аќидаи муаллиф, аломатњои 
ба шакли муайян дароварандаи сармоягузорї инњо мањсуб 
мегарданд: бањои пулии он; гирифтани даромади мувофиќ аз 
љониби сармоягузор; маќсади гузоштани сармоягузорї; объекти 
гузоштани сармоя. Ба яке аз меъёрњои асосии сармоягузорї бањои 
пулии онро дохил намудан лозим аст, ва аз њамин хотир 
ќонунгузор дар моддаи 1 Ќонуни ЉТ “Дар бораи сармоягузорї” 
объектњои њуќуќи гражданиро дохил намудааст, ки онњоро ба 
сифати сармоягузорї эътироф кардан лозим аст. Вале номгўи 
объектњои њуќуќи гражданї, ки онњоро бояд сармоягузорї номид, 
ин маќомро танњо баъди он соњиб мегарданд, ки соњибмулк 
онњоро ба љараёни сармоягузорї гузорад. Аз њамин лањза чунин 
молумулк маќоми сармояро касб мекунад. Яъне, то он замоне, ки 
молумулк аз љониби сармоягузор ба сармоягузорї шомил карда 
нашудааст, онро ба сифати сармоя эътироф набояд кард. Бо тарзи 
дигар, молумулк ва њуќуќњои молумулкї он ваќте сармоя 
мегарданд, ки сармоягузор онњоро ба фаъолияти сармоягузори 
шомил мекунад. Барои њамин аз љумлаи омилњои асосие, ки 
сармоягузориро муайян мекунанд, инњоро бояд эътироф намуд: 
якум, он бояд аз лињози пулї бањогузорї шавад; дуюм, он бояд ба 
љараёни сармоягузорї љалб карда шавад, ва сеюм, молумулки 
мазкур бояд тибќи унвони муайяни њуќуќї ба соњибмулк 
(сармоягузор) тааллуќ дошта бошад.  

Меъёри дигари муњим ва воќеии сармоягузорї гирифтани 
даромади мувофиќ аз љониби сармоягузор мебошад, ки ин асли 
моњияти сармоягузориро ташкил медињад. Сармоягузор 
сармояашро гузошта, ба гирифтани даромад умед мебандад ва бо 
њамин ният ў пули худро ба иќтисоди мамлакати ќабулкунанда 
мегузорад. Агар чунин њадаф гузошта нашуда бошад, он гоњ 
сармоягузорї моњияти худро гум мекунад ва инро сармоягузорї 
гуфтан њам номумкин мегардад. Зиёда аз ин, маънии гузоштани 
сармоя дар он ифода меёбад, ки сармоягузор, моликияти худро 
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харљ накарда, онро бо маќсади дар оянда афзун гардонидани ин 
сармоя ба иќтисоди мамлакати ќабулкунанда мегузорад.  

Дар параграфи сеюми боби якум “Таснифоти сармоягузорї” 
муаллиф зикр мекунад, ки масъалањои њуќуќии таснифоти 
сармоягузорї муњим арзёбї мешаванд, чунки он њар як намуди 
сармоягузорї, ањамияти онњо, шабоњат ва фарќиятњоро тавсиф 
менамояд. Унвонљўй зикр мекунад, ки њангоми таснифоти 
сармоягузорї объект ва субъекти гузориши он бояд ба назар 
гирифта шавад. Вобаста аз объекти гузориши сармоя унвонљўй 
онро ба мустаќим, портфелї ва зењнї људо мекунад. Дар робита 
ба ин ки ин сармояро кї мегузорад, сармояро ба давлатї, хусусї 
ва дастљамъї људо намудааст. 

Унвонљўй зикр мекунад, ки бо сармоягузории мустаќим 
дурнамои рушди иќтисоди кишвари ќабулкунанда бевосита 
алоќаманд аст. Фишангњои асосии идоракунии истењсолот дар 
дасти сармоягузор аст ва ў раванди амалишавии сармоягузорї ва 
дар нињояти кор – гирифтани даромадро назорат мекунад. Ба 
меъёрњои муњими сармоягузорињои мустаќим инњо дохил 
мешаванд: аввал, он бевосита ба корхона (муассиса) равон карда 
мешавад; дуввум, таљњизоти нав, техника ва технология мукаммал 
гардонида мешавад. Ва нињоят, сармоягузор њуќуќ дорад, ки 
њангоми сармоягузорињои мустаќим кормандонро ба кор ќабул 
кунад, бо онњо тибќи муќаррароти ќонунгузории мењнати 
љумњурї шартномаи (ќарордоди) мењнатї бандад. Ба чунин 
иќдом, њамроњ бо сармоягузор, давлати ќабулкунанда низ 
манфиатдор аст, чунки бо ба кор љалб карда шудани шањрвандон 
масъалањои шуѓли ањолї њаллу фасл гардида, музди мењнати 
устувор таъмин карда мешавад, ки дар шароити имрўза яке аз 
мушкилоти асосии давлатњои воридкунандаи сармоя мањсуб 
мегардад. Бо кушода додани омилњои асосии сармоягузорињои 
мустаќим, мафњуми онро муайян кардан лозим аст: 
“Сармоягузории мустаќим – ин аз љониби сармоягузор гузоштани 
на камтар аз 10 дарсади њиссаи сармоя ба фонди низомномавии 
корхона ва њуќуќи иштирок дар идоракунии истењсолот бо 
маќсади гирифтани даромад мебошад”.  

Муаллиф баъдан масъалаи мазкурро баррасї намуда, зикр 
менамояд, ки ќонуни амалкунандаи Љумњурии Тољикистон “Дар 
бораи сармоягузорї” он ќоидањоеро мустањкам намегардонад, ки 
бо тартиби хатмї ба кор гирифтани шањрвандони љумњуриро 
муќаррар менамоянд. Аз ин лињоз, пешнињод менамояд, ки дар 
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ќонуни мазкур муќаррар карда шавад, ки “теъдоди намояндагони 
Љумњурии Тољикистон, ки бо кору фаъолият дар корхонаю 
муассисањо бо сармояи хориљї машѓуланд, бояд на камтар аз 70% 
аз њисоби умумии миќдори кормандони корхонаю муассисаро бо 
сармояи хориљї ташкил дињад”.  

Моњияти сармоягузории портфелї аз он иборат аст, ки пул ба 
бозори ќоѓазњои ќиматнок гузошта мешавад. Ин навъи сармоя 
дар љумњурї дар марњилаи ташаккулёбї ќарор дорад. Новобаста 
аз мављудияти механизмњои њифзи сармоя ва њамзамон бо он – 
тањияи чорабинињое, ки ба њифзи њуќуќњои сармоягузорон дар ин 
соња алоќаманданд, бо  вуљуди ин сармоягузорон, махсусан 
хориљї, ба ин соња вобаста ба ин фикру мулоњизањо намехоњанд, 
ки сармоягузорї кунанд: аввалан, онњо ба гирифтани даромади 
воќеї аз гузоштани сармояашон бовар надоранд, онњоро рафтору 
кирдори беинсофона бепарвоёнаи иштироккунандагон 
(миёнаравњо) дар бозори ќоѓазњои ќиматнок метарсонад; сониян, 
муносибатњои њуќуќие, ки дар ин соња ба амал меоянд, ба таври 
аниќ ба танзим дароварда нашудаанд.  

Ба сифати таснифгари дигари сармоя сармоягузорињои зењнї 
баромад мекунанд. Чун ќоида, ин сармоягузорињо аз рўи 
моњияташон ба сармояњои иљтимої дохил мешаванд. Онњо ба 
соњањои маориф, илм, тибќи ќоида, барои омодасозии 
мутахассисон дар бахши маълумоти олї ва миёнаи махсус 
гузошта мешаванд. Дар шароити муносибатњои бозорї давлат ба 
гузаронидани ислоњот бо маќсадњои мукаммалгардонии 
фаъолияти муасссисањои соњаи маориф манфиатдор аст. Маќсади 
чунин ислоњот ба таври системавї бо замона мувофиќсозии 
таълим, бењтар намудани хизматрасонї дар ин самт мебошад. 
Барои њамин дар Ќонуни Љумњурии Тољикистон “Дар бораи 
сармоягузорї” ба сифати объекти мустаќили муносибатњои 
сармоягузорї моликияти зењнї низ чун маљмўи фикру ѓояњо 
шомил карда шудааст, ки тавассути онњо техника ва технологияи 
нав эљод карда мешавад. Њомили ин фикру ѓоя бошад, инсон - 
сармоягузор аст, ки ў дониш ва тафаккури худро барои такмил ва 
азнавсозии истењсолот мегузорад.  

Вобаст аз шакли моликият унвонљўй сармояро ба давлатї ва 
хусусї таќсим мекунад. Ќонуни ЉТ “Дар бораи сармоягузорї” аз 
соњаи амали ќонуни мазкур сармоягузорињоеро хориљ кардааст, 
ки аз буљети давлатї ба роњ монда мешавад. Сармоягузории 
давлатї аз љониби буљети давлатї ба љо оварда мешавад. 
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Сармоягузории хусусї, ки зери мафњуми он гузоштани воситањои 
пулї аз љониби шахсони воќеї  ва ё њуќуќї ба иќтисоди давлати 
ќабулкунанда фањмида мешавад. Ин метавонад, ки сармоягузори 
хориљї ва ё ватанї бошад.  

Ба сифати аломати дигари ба гурўњњо таснифкунандаи 
сармоягузорї сармоягузорињои муштарак ё ин ки субъектњои 
фаъолияти сармоягузорї баромад мекунанд. Сармоягузории 
муштарак – ин институти нав, аз љињати шакл њанўз муайян 
нагардида ва ба ќадри кофї омўхтанашуда на танњо дар 
љумњурии мо, балки дар тамоми фазои кишварњои ИДМ 
мебошад. Конструксияи институти сармоягузории муштарак 
табиатан бо сармоягузорињои портфелї монанд аст, чунки 
љараёни инкишофи ин муносибатњо дар соњаи дастрас намудани 
ќоѓазњои ќимматнок мављуд аст, вале ин ягона њам нест. Он 
метавонад, ки њамчун фонди ягонаи сармоягузорї низ ташкил 
карда шавад. Чи тавре ки аз конструксияи сароягузории 
муштарак бармеояд, - ин тарзи чалби сармоя, тибќи ќоида, аз 
шахсони воќеї барои машѓул шудан ба фаъолияти сармоягузорї 
аз љониби ширкат мебошад; аввалї чун ќоида, дар раванди 
сармоягузорї иштирок намекунад. 

Гуфтањои болоро натиљагирї намуда, зикр кардан бамаврид 
аст ки дар оянда тањия кардани лоињаи Ќонуни Љумњурии 
Тољикистон “Дар бораи институти сармоягузории муштарак” ба 
маќсад мувофиќ хоњад буд. Дар муњтавои ќонун ба назар 
гирифтани эљоди институтњои махсусгардонидашудаи 
сармоягузории муштарак айни муддао мебуд, ки љалб ва 
љойгирнамоии захирањои молиявии сармоягузоронро таъмин 
намуда, асосњои њуќуќї ва ташкилии эљод ва фаъолияти 
институти сармоягузории муштарак, хусусиятњои идоракунии 
маблаѓњои субъектњои ишорашуда, њамчунин муќаррар намудани 
талабот ба њайат, сохтор ва нигоњдории чунин маблаѓњоро 
муайян менамоянд.  

Параграфи чањоруми боби якум “Мафњум ва аломатњои 
фаъолияти сармоягузорї” ба тањлили ифодаи фаъолияти 
сармоягузорї ва меъёрњои он бахшида шудааст. Ќонунгузории 
ЉТ, ки сармоягузорињоро дар ЉТ ба танзим медарорад, 
фаъолияти сармоягузориро чун “раванди сармоягузорї” тавсиф 
менамояд, ки марњилањои омодагї, иљро ва идоракунии лоињањои 
сармоягузории вобаста ба сармоя”- ро муайян мекунад. Аз 
муќаррароти ќонунгузорї фањмидан зарур аст, ки фаъолияти 
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сармоягузорї – ин маљмўи фаъолиятњои амалии субъект оид ба 
гузоштани сармоя мебошад. Субъекти фаъолияти сармоягузорї 
сармоягузорињоро бо маќсади гирифтани даромад ва ё дастёбї ба 
ягон намуди дигари мусбат анљом медињад. Амали субъекти 
сармоягузорї – ин фаъолияти на яккарата, баръакс, амали 
бисёркарата оид ба татбиќи маблаѓгузорї мебошад. Дар соњаи 
фаъолияти сармоягузорї сармоягузор на танњо њуќуќ дорад, ки 
оид ба гузоштани сармоя ба иќтисод ќарор барорад, њамзамон бо 
ин ў њуќуќ дорад, ки сармоягузориро амалї сохта, раванди 
истифодабарии сармояро назорат барад. Сармоягузор 
наметавонад, ки сармояашро ба ихтиёри шахсони дигар гузошта, 
худ дар як тараф ќарор гирифта, дар татбиќи сармоягузорї ва 
гирифтани даромади мувофиќ иштирок накунад. Манфиати 
сармоягузор дар гузоштани сармоя бо маќсади гирифтани 
даромад ифода ёфтааст ва дар нињояти кор, ба хотири он ки 
сармояе, ки ба таааллуќ дорад, чун сармояи бе нафъ намонанд ва 
ба таври самаранок ба соњиби сармоя фоида оранд. Барои њамин 
ў объекти сармоягузориро интихоб мекунад, оид ба гузоштани 
сармоя дар истењсоли неъматњои моддї фаъолиятњои амалї 
анљом медињад. Ин амалњои сармоягузор дар маљмуъ 
фаъолиятњои сармоягузориро ташкил медињанд. Барои њамин дар 
фаъолиятњои сармоягузорї амалњои фаъолонаи сармоягузор дар 
сармоягузорињои мустаќим зоњир мегарданд, зеро бо гузоштани 
сармоя ў дар гирифтани субъекти хољагидорї соњиби њуќуќ 
мегардад. Дар адабиёти њуќуќї њамзамон бо фаъолияти 
соњибкорї аксар мафњуми “сармоягузорї” ва “раванди 
сармоягузорї” истифода бурда мешаванд. (Майфат А.В., Бублик 
В.А., Лиситса В.Н.). Унвонљўй мавќееро љонибдорї мекунад, ки 
фаъолияти сармоягузорї, сармоягузорї ва раванди сармоягузорї, 
байни њам алоќаманданд ва аз моњияти сармоя сарчашма 
мегирад. Ба њайси калимаи асосї миёни ин истилоњот сармоя 
баромад мекунад ва барои хамин, онњо мафњумњои њаммаъно 
мебошанд. Дар робита ба ин унвонљўй дар моддаи 1 Ќонуни ЉТ 
“Дар бораи сармоягузорї” пешнињод мекунад, ки мафњуми 
зерини “фаъолияти сармоягузорї” оварда шавад: “Фаъолияти 
сармоягузорї – ин татбиќи фаъолиятњои амалии сармоягузор, ки 
ба гузоштани сармоя ба объекти фаъолияти сармоягузорї бо 
маќсади гирифтани даромад ва (ё) ноил шудан ба дигар натиљаи 
мусбат мебошад...” 
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Дар масъалаи фаъолияти сармоягузорї оид ба он ки он 
фаъолияти соњибкорї аст ё не, дар адабиёти њуќуќї аќидаи ягона 
вуљуд надорад. Баъзе муаллифон онро навъи фаъолияти 
соњибкорї мешуморанд (Рањимов М.З., Попондопулло В.Ф., 
Гушин В.В.). Дигарон онро ба навъи фаъолияти соњибкорї 
шомил намекунанд (Сулейменов М.К., Карагусов Ф.С.). Чунин 
њисобида мешавад, ки на њар як даромаде, ки шањрвандон 
гирифтаанд, даромад аз фаъолияти соњибкорї мебошад ва 
сармоягузоре, ки ба объекти фаъолияти сармоягузорї маблаѓ 
гузоштааст, њатмї нест, ки соњибкор гардад. Ў агар сањмияњои 
љамъияти сањњомиро харида бошад, ў аз ин соњибкор намешавад. 
Нуќтањои назари гуфташударо натиљагирї намуда, зикр кардан 
бамаврид аст, ки як аломати гирифтани даромад аз амали 
сармоягузор барои он ки фаъолияти сармоягузориро чун 
соњибкорї эътироф намудан мумкин бошад, ба таври аёнї 
нокифоя аст. Вобаста ба ин, фаъолияти сармоягузорї на њамеша 
соњибкорї мебошад, њарчанд ки ба аввалї нишонањои фаъолияти 
соњибкорї хос аст. Сухан оид ба сармоягузорињои мустаќим 
меравад, ки дар он сармоягузор њамеша фаъол аст ва дар 
истењсолот иштирок мекунад. Вале мо инро дар нисбати 
сармоягузории љузвї ва ё муштарак гуфта наметавонем, ваќте ки 
сармоягузор амалан дар фаъолияти сармоягузорї иштирок 
намекунад ва дар мавќеи интизорї барои гирифтани дивиденд 
(њаќќи сањм) ќарор мегирад, яъне, сармоягузор дар чунин њолат 
нисбатан бефаъолият ба назар мерасад. 

Боби дуюми тањќиќоти диссертатсионї “Муносибатњои 
њуќуќї дар соњаи муносибатњои сармоягузорї” аз чањор параграф 
иборат аст.  

Дар параграфи якум “Љараёни инкишофи муносибатњои дар 
бахши сармоягузорї” аз љониби унвонљўй хусусиятњои ба худ хос 
ва љараёни инкишофи муносибатњои сармоягузорї мавриди 
баррасї ќарор мегиранд. Муносибатњои њуќуќї, зикр мекунад 
муаллиф, аниќияти худро дар ќоидањои рафтори субъектњои 
тарафњо пайдо мекунанд, яъне, дар муносибатњои њуќуќї, ки дар 
онњо њуќуќњои асосии субъективї ва уњдадорињои њуќуќии 
тарафњо татбиќ карда мешаванд. Барои њамин муносибатњои 
њуќуќии сармоягузорї чун ќоида, њамеша байни сармоягузорон 
ва давлати ќабулкунандаи сармоя ба амал меояд. Тибќи ќоида, 
иштироккунандагони муносибатњои сармоягузорї дорои 
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њуќуќњои субъективї ва уњдадорињои њуќуќие мебошанд, аз 
тарафи давлат химоя ва њифз карда мешаванд.  

Њуќуќи субъективии сармоягузор дар муносибатњои 
сармоягузорї дар он ифода меёбад, ки танњо сармоягузор – 
соњиби сармоя њаќ дорад, ки ба объектњои фаъолияти 
сармоягузорї сармоягузорї намояд. Ин њуќуќи истисноии ба љо 
овардани амал оид ба гузоштани моликият танњо ба сармоягузор 
тааллуќ дорад. Њуќуќи субъективї – ин ќисми фаъоли 
муносибатњои њуќуќї аст, ки дар натиљаи бастани шартномаи 
сармоягузорї, њамчунин аз ањдњое, ки дар санадњои меъёрї-
њуќуќї муќаррар гаштаанд ё муќаррар нашудаанд, вале 
мухолифатнакунанда мебошанд, ба амал меояд.  

  Унсури дигари муносибатњои њуќуќии сармоягузорї 
уњдадории њуќуќии иштироккунандагони муносибатњои 
сармоягузорї мебошад. Уњдадорињои њуќуќии иштироккунан-
дагони муносибатњои сармоягузорї бо бастани шартномаи 
сармоягузорї миёни сармоягузор ва маќомоти салоњиятдори 
давлат ба вуљуд меоянд. Барои муайян кардани моњияти 
муносибатњои њуќуќии сармоягузорї заминањои пайдоиши онњо 
ањамияти њуќуќї доранд. Барои пайдоиши муносибатњои њуќуќии 
сармоягузорї муњим на ин ки воќеа, балки бештар аз њама – амал, 
аниќтараш, фаъолияти бисёркаратаи сармоягузор вобаста ба 
гузоштани сармоя мебошад, ки барои ба вуљуд омадани 
муносибатњои њуќуќии сармоягузорї хизмат мекунанд. Бешубња, 
амалњои иродавии сармоягузор вобаста ба гузоштани сармоя дар 
пайдоиши муносибатњои њуќуќии сармоягузорї ањамияти 
њалкунанда доранд. Дар баробари он барои пайдоиши 
муносибатњои сармоягузорї шартномаи сармоягузорї бастан 
лозим аст, ки ба сифати тарафњо сармоягузор ва давлати 
ќабулкунандаи сармоя баромад мекунанд. Бо баста шудани 
шартномаи сармоягузорї сипас миёни иштироккунандагон 
љараёни муносибатњои њуќуќии сармоягузорї ба вуљуд меояд. 

Љараёни инкишофи муносибатњои њуќуќии сармоягузорї, ки 
миёни сармоягузор ва давлати ќабулкунанда ба вуљуд меояд, бо 
асосњои меъёрии хусусию њусусї ва оммавї ба танзим дароварда 
мешаванд, чунки дар меъёрњои муносибатњои њуќуќии 
сармоягузорї меъёрњои гуногуни соњаи њуќуќ амал менамоянд. 
Дар робита бо ин гуфтан мумкин ки механизмњои љамъиятї-
њуќуќии танзими муносибатњои сармоягузорї хусусияти 
њокимиятию маъмурї доранд, тарзњои хусусї-њуќуќии танзими 
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фаъолияти сармоягузорї бо њуќуќи моликияти хусусї асос 
мегиранд, ки субъектњои он шахсони њам њуќуќї ва њам воќеї 
мебошанд ва асосан бо ќонунгузории гражданї ба тартиб 
дароварда мешаванд. Дар адабиёти њуќуќї нуктаи назари олимон 
дар нисбати ин масоил аз якдигар фарќ мекунанд (А.Г. 
Богатирев, П.П. Гончаров, А.В. Майфат). Сармоягузор, ки 
тарафи муносибатњои сармоягузорї мебошад, бо давлати 
ќабулкунанда дар масъалаи гузоштани сармоя дар муносибатњои 
гуногун баромад мекунад. Сармоягузорї асос ва ё шарти 
пайдоиши муносибатњои њуќуќии сармоягузорї мебошад. Барои 
он ки муносибатњои сармоягузорї ба вуљуд оянд, тарафњо бояд 
масъалањои хусусияти гуногундоштаро баррасї намоянд, ки ба 
он мањсуб мегарданд: объекти гузоштани сармоя; масъалањое, ки 
бо иљозати сармоягузор ба иќтисоди давлати ќабулкунанда 
алоќаманданд; тартиб додани лоињаи сармоягузорї; бастани 
шартномаи сармоягузорї ва нињоят, муќаррар намудани 
афзалият ва имтиёзњо. Уњдадорињои номбар кардашуда бо 
меъёрњои њам хусусияти хусусї ва њам оммавидошта 
алоќаманданд.  

Ба тањлили мафњуми муносибатњои њуќуќї дар бахши 
сармоягузорї баргашта, унвонљўй ба хулосае меояд, ки дар 
адабиёти њуќуќї аќидаии ягона оид ба конструксияи 
муносибатњои њуќуќии сармоягузорї вуљуд надорад. Муаллиф он 
мавќееро љонибдорї мекунад, ки муносибатњои њуќуќии 
сармоягузорї яке аз намудњои муносибатњои њуќуќианд, ки 
бевосита бо сармоягузорї алоќаманд мебошанд ва онњо дар асоси 
аз љониби сармоягузор гузошта шудани сармоя ба иќтисоди 
давлати ќабулкунанда ба вуљуд меоянд, ки њадафи гирифтани 
даромад ва ё ноил шудан ба ягон натиљаи дигари муњим (самараи 
иљтимої) доранд. Аз ин лињоз ки њанўз ки ин нишонањо вуљуд 
надоранд, дар соњаи сармоягузорї муносибатњои њуќуќї дар 
бахши сармоягузорї ба вуљуд намеоянд. Барои њамин, 
сармоягузор оид ба гузоштани сармоя ба иќтисоди давлати 
ќабулкунанда ќарор мебарорад, ў бояд барои татбиќи 
сармоягузорї корњои амалиро анљом дињад ва бо давлати 
ќабулкунандаи сармоя шартномаи сармоягузорї бандад, он гоњ 
оид ба љараёни инкишофи муносибатњои њуќуќии сармяогузорї 
миёни сармоягузор ва давлати ќабулкунанда сухан гуфтан љоиз 
мебошад. Дар робита бо ин нишонањо ва моњияти меъёрњои 
муносибатњои њуќуќии сармоягузорї асоснок карда мешавад: 
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“Муносибатњои сармоягузорї - онњо муносибатњои њуќуќиеанд, ки 
бо меъёрњои њуќуќии сармоягузорї асос ёфтаанд, ки миёни 
иштироккунандагони он вобаста ба гузоштани капитал, ки 
хусусияти њам моддї ва њам ѓайримоддидошта, ки ба объектњои 
фаъолияти сармоягузорї ба вуљуд меоянд, ки аз тарафи давлати 
ќабулкунанда бо маќсади даромад ва ё ноил шудан ба ягон 
натиљаи дигари муњим муайян карда мешавад”.  

Дар параграфи дуюми боби дуюм “Субъектњои 
муносибатињои њуќуќии сармоягузорї” унвонљўй дар асоси 
муќаррароти ќонунгузории љории амалкунанда  ва нуќтаи назари 
олимон, ки доир ба ин масъала мављуданд, маќоми њуќуќии 
иштироккунандагони муносибатњои њуќуќии сармоягузориро 
мавриди тањлил ќарор додааст. Субъектњои муносибатњои 
њуќуќии сармоягузорї сармоягузороне эътироф мешаванд, ки 
фаъолияти сармоягузориро дар давлати ќабулкунанда амалї 
менамоянд. Тарафи дигари муносибатњои њуќуќии сармоягузорї 
давлат эътироф карда мешавад. Иштироки давлат дар 
муносибатњои њуќуќии сармоягузорї хислати дуљониба дорад. 
Аввалан, ташаббускори љалби сармоя ба иќтисоди худ буда, 
давлат ќоидањои муайяни рафторро муќаррар менамояд, ба 
монанди: роњ додани сармоягузор ва иљозат ба амалисозии 
фаъолияти сармоягузорї. Дуюм, давлат њаќ дорад, ки чун тарафи 
баробарњуќуќ њангоми бастани шартномаи сармоягузорї 
баромад кунад. Дар ин њолат давлат на њамчун њокимияти сиёсї, 
балки бо дигар иштироккунандагони муносибатњо бо њуќуќњои 
баробар баромад мекунад. Барои њамин давлат чун гирандаи 
сармоя бо њар тарз ба воридшавии сармоя ба иќтисодаш 
манфиатдор аст, ки барои њамин њам фазои мусоиди 
сармоягузорї эљод намуда, имтиёзњои хусусияти њам андозї ва 
њам гумрукидошта муќаррар мекунад, то ин ки сармоягузорон, 
махсусан сармоягузорони хориљї, њангоми амалинамоии 
сармоягузорї нороњатї эњсос накунанд.  

Танзими њуќуќии муносибатњои сармоягузорї тибќи Ќонуни 
ЉТ “Дар бораи сармоягузорї” амалї гашта, фазои танзимнамоии 
таъсири танзимкунандаи худро нисбати сармоягузорони ватанї 
низ пањн менамояд. Шахсони њуќуќии ватанї низ, ба мисли 
шахсони њуќуќии хориљї, ба сифати сармоягузор эътироф карда 
мешаванд. Маќоми њуќуќии шахсони њуќуќии ватанї, ки 
фаъолияти сармоягузориро дар  Љумњурии Тољикистон амалї 
менамоянд, бо ќонунгузории дохилии љумњурї муќаррар карда 
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мешавад. Онњо дар муносибатњои њуќуќии сармоягузорї њамроњ 
бо сармоягузорони хориљї баромад мекунанд, аз кафолатњо ва 
имтиёзњои њуќуќие, ки дар ќонун нишон дода шудаанд, истифода 
мебаранд, аз ин рў, мавќеи географии пайдоиши сармоя асоси 
њуќуќї надорад.  

Ќонуни Љумњурии Тољикистон “Дар бораи сармоягузорї” ба 
љумлаи субъектњои муносибатњои њуќуќии сармоягузорї 
сармоягузорони хориљиро низ шомил мекунад. Ба сифати 
сармоягузорони хориљї дар Љумњурии Тољикистон шахсони 
њуќуќии хориљї эътироф мешаванд, ки онњо субъекти аз љињати 
миќдор зиёдтарини муносибатњои њуќуќии сармоягузорї, ки 
ташкилотњое, ки бо сармояи хориљї асос ёфтаанд. Корхона бо 
сармояи хориљї – ин ташкилотест, ки пурра ва ё бо њиссаи муайян 
ба сармоягузорони хориљї тааллуќ дорад. Дар њолати якум 
молики корхона ба таври истисної сармоягузори хориљї эътироф 
мегардад, дар њолати дуюм сухан оид ба њиссаи ширкат дар 
корхона, ки бо иштироки шахсони њуќуќии ватанї эљод карда 
шудааст.  

Дар параграфи сеюми боби дуюм “Объектњои муносибатњои 
њуќуќии сармоягузорї” унвонљўй табиати њуќуќї ва намудњои 
муносибатњои њуќуќии сармоягузориро тањлил намудааст. 
Объекти муносибатњои њуќуќии сармоягузорї, зикр мекунад 
муаллиф, неъматњои њам моддї ва њам ѓайримоддї баромад 
мекунанд, ки онњоро субъекти муносибатњои њуќуќии 
сармоягузорї ба иќтисоди давлати ќабулкунанда мегузорад.  

Дар байни объектњои муносибатњои њуќуќии сармоягузорї 
мавќеи махсусро  ќаъри замин ишѓол менамояд. Аз ин лињоз яке 
аз бахшњои афзалиятноки иќтисодиёт барои љалби маблаѓњои 
сармоягузорони њам ватанї ва њам хориљї дар шароити иќтисоди 
бозорї соњаи истифодабарии ќаъри замин мебошад. 
Тафриќабандии ќаър аз дигар захирањои табиї дар он аст, ки 
онњо на дар сатњи замин, балки баръакс, дар умќи ќабати замин 
љойгиранд. Онњоро бо дидаи бино ошкор кардан ѓайриимкон аст, 
барои ин тањќиќ бо истифодаи таљњизоти махсус лозим аст.  

Объекти дигари фаъолияти соњибкорї ќоѓазњои ќимматнок 
мебошанд, ки сармояи портфелї номида мешаванд. Хусусияти 
фарќкунандаи онњо аз ин иборат аст, ки сармоягузор дар муќоиса 
бо сармоягузорињои мустаќим амалњои фаъолона анљом 
намедињад.  
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Унвонљўй ба хулосае меояд, ки бозори ќоѓазњои ќимматнок 
алњол дар Љумњурии Тољикистон хеле суст инкишоф ёфта, 
механизми мукаммалгардонии ин низом њамчун масоил вуљуд 
дорад. Агар сухан перомуни бозори фонди Тољикистони 
соњибистиќлол равад, он ќариб ки дар њолати сифр ќарор дорад. 
Сармоягузорон, аз љумла сармоягузорони тавоно, намехоњанд, ки 
дар амалиёте иштирок кунанд, ки бо ќоѓазњои арзишнок 
алоќаманданд; сабаби чунин рафтор њифзи пасти њуќуќии 
сармоягузорон дар бозори ќоѓазњои ќимматнок мебошад.  

Ба объектњои муносибатњои њуќуќии сармоягузорї 
неъматњои ѓайримоддї низ дохил мешаванд, инњо сармояњои 
иљтимої мебошанд. Онњо чун ќоида, ба соњаи  илм ва маориф бо 
маќсади омодасозии мутахассисон дар соњаи таълимоти олї ва 
миёнаи махсус гузошта мешаванд. Дар шароити иќтисоди бозорї 
давлат ба гузаронидани ислоњот бо маќсади мукаммалгардонии 
фаъолияти муассисањои соњаи маориф манфиатдор аст. Маќсади 
чунин ислоњот навсозии низоми маориф, бењсозии 
хизматрасонињо дар ин самт мебошад.  

Дар ќисми чоруми боби дуюм “Таснифоти муносибатњои 
њуќуќии сармоягузорї” муаллиф намудњои муносибатњои њуќуќии 
сармоягузориро мавриди тањлил ќарор медињад. Ањамияти 
њуќуќии таснифи муносибатњои сармоягузорї аз он иборат аст, ки 
онњо ба муайян кардани табиати њуќуќии онњо мусоидат 
мекунанд ва њамроњ бо ин зарурати тавсиф намудани навъњои 
гуногуни онњо ногузир аст.  

Унвонљўй муносибатњои њуќуќии сармоягузориро аз рўи 
чунин асос ба танзимнамої ва њифзнамої тасниф мекунад. 
Хусусияти муносибатњои њуќуќии сармоягузорї аз он иборат аст, 
ки онњо бо санадњои меъёрию њуќуќие танзим карда мешаванд, ки 
дар байни онњо Конститутсияи ЉТ мавќеи намоёнро ишѓол 
мекунад.  Дар Конститутсияи ЉТ шаклњои гуногуни моликият 
муќаррар гаштаанд, ки озодии иќтисодї ва соњибкорї, баробарї 
ва њифзи њуќуќии тамоми шаклњои моликиятро кафолат додааст.  

Моњияти муносибатњои њуќуќии танзимнамої дар соњаи 
фаъолияти сармоягузорї аз он иборат аст, ки тавассути онњо ба 
таври бевосита њуќуќњои субъективї ва уњдадорињои тарафњои 
муносибатњои сармоягузорї, аз љумла, татбиќи онњо низ 
муќаррар карда мешавад, яъне, ин муносибатњои њуќуќии 
позитивї мебошанд. Бо ибораи дигар, њангоми муносибатњои 
њуќуќии танзимнамої рушди маъмулии муносибатњои иљтимої 
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таъмин карда мешавад, ки њангоми амалисозии раванди 
сармоягузорї ба вуљуд меоянд. Муносибатњои њуќуќии 
њифзнамої он ваќт пайдо мешаванд, ки муносибатњои њуќуќии 
танзимнамої амали худро ќатъ мегардонанд, яъне, меъёри 
њуќуќие, ки ба соњаи сармоягузорї тааллуќ дорад, поймол 
мегардад.  

Муносибатњои њуќуќии сармоягузорї вобаста ба субъекти 
муносибатњо ба нисбї ва муносибатњои мутлаќ таќсим мешаванд. 
Муносибатњои њуќуќии нисбии сармоягузорї миёни сармоягузор 
ва давлати ќабулкунандаи сармоя ба миён меоянд. Хусусияти 
онњо аз ин иборат аст, ки њуќуќи як тараф ба уњдадорињои љониби 
дигар муќобил мебошад. Њамроњ бо муносибатњои њуќуќии 
нисбии сармоягузорї моњияти муносибатњои њуќуќии мутлаќи 
сармоягузорї низ ањамияташро аз даст намедињад. Хусусияти 
муносибатњои мутлаќи њуќуќи сармоягузорї дар он аст, ки ба 
дорандаи њуќуќи субъективї уњдадорињои миќдори номуайяни 
субъектњо муќобил меистад. Моњияти муносибатњои мутлаќи 
њуќуќи сармоягузорї дар бетарафї ё худдорї аз иљрои амалњое 
иборат аст, ки њуќуќњои дорандаи субъектњои њуќуќро поймол 
менамоянд.  

Муносибатњои сармоягузорї ба муносибатњои шартномавї 
ва ѓайришартномавї таќсим мешаванд. Муносибатњои 
шартномавї дар соњаи фаъолияти сармоягузорї пањн гардида, бо 
бастани шартномаи сармоягузорї ба вуљуд меояд, ки бањри 
татбиќи лоињаи сармоягузорї равона карда шудааст. Бо ибораи 
дигар, тавассути бастани шартномаи сармоягузорї миёни 
сармоягузор ва давлати ќабулкунандаи сармоя робитаи њуќуќї 
муќаррар карда шуда ва барои эљоди муносибатњои њуќуќии 
сармоягузорї замина ба вуљуд меоянд, ки њамчун ќоида 
шартномавї эътироф карда мешаванд.  

Њамроњ бо муносибатњои шартномавї дар муносибатњои 
сармоягузорї муносибатњои њуќуќии ѓайришартномавї низ вуљуд 
доранд. Меъёри воќеии муносибатњои њуќуќии ѓайришартномавї 
дар соњаи фаъолияти сармоягузорї дар он аст, ки то пайдоиши он 
миёни тарафњо робитаи њуќуќї вуљуд надорад. Муносибати 
њуќуќї миёни иштироккунандагон муносибатњои њуќуќии 
сармоягузорї дар уњдадории ѓайришартномавї вобаста ба 
расонидани зарар ба њуќуќи субъективии љабрдида- сармоягузор 
вайрон карда шудааст.  
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Вобаста ба объекти гузоштани сармоя муносибатњои 
сармоягузорї ба муносибатњои њуќуќии моддї ва ѓайримоддї 
таќсим мешаванд. Моњияти муносибатњои моддии сармоягузорї 
дар он аст, ки сармоя ба кадом соњаи иќтисоди давлати 
ќабулкунанда гузошта мешавад. Агар он ба соњаи молумулки 
ѓайриманќул, сохтмон ва ё соњаи ќоѓазњои ќимматнок ва ѓ.  
гузошта шуда бошад, он гоњ ин чун муносибатњои њуќуќии 
сармоягузории моддї эътироф карда мешавад. Агар сармоя 
барои рушди илм, техника ва соњаи сармояи инсонї гузошта 
шуда бошад, онњоро ба муносибатњои њуќуќи сармоягузории 
ѓайримоддї дохил кардан лозим аст.  

Боби сеюми тањќиќоти диссертатсионї “Асосњои њуќуќии 
танзими муносибатњои сармоягузорї” аз чор параграф иборат 
аст. Дар параграфи якуми боби сеюм “Танзими миллї- њуќуќии 
муносибатњои сармоягузорї” унвонљўй вазъи ќонунгузории 
дохилии кишварро, ки ба танзими муносибатњои сармоягузорї 
равона карда шудааст, мавриди тањлил ќарор медињад. Ў зикр 
менамояд, ки моњияти танзими миллї-њуќуќии сармоягузорињои 
хориљї аз он иборат аст, ки ба сармоягузоре, ки ба иќтисоди 
мамлакати дигар сармоягузорї мекунад, ќонунгузорињои 
дохилии давлати ќабулкунанда, ки он сармояи хориљиро ба 
иќтисодаш љалб менамояд, таъсири танзимкунандагии худро 
мерасонанд. Танзими миллї-њуќуќии сармоягузорињои хориљї аз 
меъёрњои хусусї-њуќуќї ва оммавї-њуќуќї иборат аст. 
Муносибатњои хусусї-њуќуќї дар соњаи фаъолияти сармоягузорї 
- ин муносибатњои уфуќї (горизонталї) миёни 
иштироккунандагони муносибатњои сармоягузорї мебошад. 
Ваќте сухан дар бораи муносибатњои оммавї - њуќуќї меравад, 
мо бо муносибатњои амудї сару кор хоњем дошт. Гуфтањои боло 
аз он шањодат медињанд, ки муносибатњои оммавї - њуќуќї дар 
фаъолияти сармоягузорї бо истифодаи санадњои њуќуќи маъмурї 
- молиявї алоќаманданд. Баръакс, муносибатњо миёни 
субъектњои фаъолияти соњибкорї оид ба сармоягузорї тавассути 
бастан ва иљрои шартномањои сармоягузорї хусусияти хусусї-
њуќуќї доранд.  

Аз замони ба даст овардани истиќлолият то ба имрўз 
ќонунгузории сармоягузории љумњурї роњи тўлониро тай 
кардааст. Унвонљўй онњоро ба якчанд даврањо таќсим мекунад. 
Давраи аввали ќонунгузории љумњурї бо ќабули Ќонуни Љумњури 
Тољикистон “Дар бораи инвеститсияњои хориљї дар Љумњурии 
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Тољикистон” ташаккул меёбад, ки имконияти гузоштани сармояи 
хориљї ба иќтисоди кишварро мавриди баррасї ќарор медињад, 
ки тибќи он ба сармоягузорони хориљї барои амалї намудани 
фаъолиятњои сармоягузорї шароити мусоид фароњам оварда 
шуда буд. Мавриди амал ќарор додани Ќонуни ЉТ “Дар бораи 
инвеститсияњои хориљї дар ЉТ” ањамияти бузурги амалї, 
иќтисодї ва њам њуќуќї дорад, чунки сармоягузорони хориљие, ки 
ба иќтисоди кишвари дигар сармоя мегузоранд, оид ба њифзи 
сармояашон ташвиш мекашанд, ва дар робита ба ин, дар навбати 
аввал ба вазъи ќонунгузории давлати ќабулкунанда таваљљуњ 
зоњир мекунанд.  

Ќонуни ЉТ “Дар бораи инвеститсияњои хориљї дар ЉТ” 
мафњуми сармоя, фаъолияти сармоягузорї ва доираи 
сармоягузорони хориљиеро ба таври муфассал танзим намудааст, 
ки метавонанд иштироккунандагони муносибатњои сармоягузорї 
гарданд. Муаллиф тарафњои ќавии ин санади њуќуќиро зикр 
мекунад, ки ба он сараввал, онро шомил кардан лозим аст, ки бо 
ќабули њамин Ќонуни Љумњурии Тољикистон сиёсати дарњои 
кушодро эълон намуд; дуввум- аз тарафи ќонун имтиёзњои андозї 
ба сармоягузорони хориљї муќаррар карда шудаанд. Ва сеюм, 
фазои мусоиди сармоягузорї дар љумњурї таъмин карда шудааст. 
Фазои сармоягузорї зикр мекунад муаллиф, дар худ навъњои 
гуногуни амалњои давлати ќабулкунандаи сармоягузориро доро 
мебошад, ки тамоми он маљмўи чорабинињоеро фаро мегирад, ки 
ба манфиатњои сармоягузорон дахл дорад, ки дар миёни онњо 
љойи махсус  ба танзими њуќуќии сармоягузорї дода шудааст. 
Зиёда аз ин, давлати ќабулкунанда, ки пеш аз њама, барои 
сармоягузорони хориљї фазои сармоягузориро таъмин мекунад, 
бояд ду омили муњимро ба назар гирад: аввалан, он бояд чунин 
фазои сармоягузорие таъмин намояд, ки дар он сармоягузорон 
њангоми гузоштани сармоя ва татбиќи он нороњатї њис накунанд. 
Дуввум, асоси меъёрию њуќуќї, ки тавассути он режими 
сармоягузорї барои сармоягузорони хориљї эљод карда мешавад, 
бояд аз дигар давлатњои танзимкунандаи муносибатњои 
сармоягузорї бењтар бошад, дар акси њол, воридшавии сармоя 
зуд коњиш меёбад. Дар ин ракурс Пешвои милат, Президенти 
Љумњурии Тољикистон Эмомалї Рањмон зикр намудааст, ки “дар 
сиёсати иќтисодии давлат мо бояд дастгирии њаматарафаи 
ташаббусњои шахсї ва соњибкориро дар назар дошта бошем. Дар 
мамлакати худ аз нуќтаи назари њуќуќї мо бояд чунин фазои озоде 
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эљод кунем, ки дар он њар як хоњишманди ташкилнамоии 
фаъолияти соњибкорї ба дастгирии давлат умед баста тавонад”. 
(Эмомалї Рањмон). 

Давраи дуюми ташаккули ќонунгузории сармоягузорї бо 
ќабул ва дар амал љорї намудани Кодекси граждании ЉТ 
робитаи зич дорад. Дар моддаи 1, банди 2 Кодекси граждании 
Љумњурии Тољикистон омадааст, ки “ќоидањои муќаррар намудаи 
КГ ЉТ, агар дар Ќонун тартиби дигаре пешбинї нашуда бошад, 
инчунин дар мавриди муносибатњо бо иштироки шањрвандон, 
ашхоси бешањрвандї ва ашхоси њуќуќии хориљї низ истифода 
мешавад”. Кодекси гражданї ба таври кифоя муносибатњои 
њуќуќиеро танзим менамояд, ки дар самти молумулкї ба миён 
меоянд. Он ба бозор равона карда шуда ва барои танзими 
муносибатњое муќаррар гардидааст, ки дар самти молумулкї ба 
миён меоянд. Меъёри муњими КГ ЉТ он меъёрњое мебошанд, ки 
принсипњои озод будани бастани шартномаро тањким мебахшанд, 
ки тибќи он субъектњо њуќуќ доранд, ки шартномањои аз љониби 
ќонун ва ё дигар санадњои меъёрї-њуќуќї пешбинигардида ва ё 
пешбининагардидаро банданд.  

Давраи сеюми рушди ќонунгузории сармоягузорї бо ќабули 
Ќонуни Љумњурии Тољикистон “Дар бораи сармоягузорї”, аз 12 
майи соли 20071 алоќаманд аст. Ањамияти ин ќонунро набояд кам 
бањогузорї намуд, зеро дар давраи ба таври пайваста гузариш ба 
бозор он дар рушди иќтисодиёти кишвар сањми бузург 
гузоштааст. Пешвои миллат, Президенти Љумњурии Тољикистон 
Эмомалї Рањмон зикр намуд, ки “рушди иќтисод љалби њарчи 
бештари сармоя ва такмили механизмњои татбиќи онро талаб 
мекунад. Дар ин самт, пеш аз њама, зарур аст, ки ќонунгузорї оид 
ба сармоягузорї такмил дода шуда, њамоњангсозии фаъолияти 
сармоягузорон ва танзими раванди пешнињоди лоињањо барои 
сармоягузорон бевосита аз љониби Кумитаи давлатї оид ба 
сармоягузорї ва идораи амволи давлатї дар сатњи муносиб ба роњ 
монда шавад”. (Эмомалї Рањмон). Аз рўи моњияти худ 
сармоягузорї - ин фањмиши мураккаб мебошад ва аз ин лињоз, 
саволи объективие пайдо мешавад: кадом молумулкро 
сармоягузорї бояд номид ва кадомашро не. Бо аќидаи унвонљўй 
молумулкро сармоягузорї эътироф намудан мешояд, агар он ба 
раванди сармоягузорї гузошта шуда бошад. Дар робита ба ин 

                                                 
1 Ниг.: Ахбори Маљлиси Олии Љумњурии Тољикистон, соли 2007, №5, мод. 365. 
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муаллиф хусусиятњои зерини онро ошкор месозад, ки ба 
сармоягузорињо хосанд: якум, молумулк бояд ба объекти 
фаъолияти сармоягузорї гузошта шавад; дуюм, молумулк бояд ба 
соњиби сармоя даромади мувофиќ орад; сеюм, гирифтани даромад 
бо истифодаи дарозмуддати молумулк дар давоми ваќти тўлонї 
асоснок карда шудааст. Баъдан, унвонљўй зикр мекунад, ки 
Ќонуни эътибори худро гум кардаи Љумњурии Тољикистон “Дар 
бораи сармоягузорї” фарќ миёни сармоягузорони хориљї ва 
ватаниро дар љараёни фаъолияти сармоягузорї барњам дод. 
Сармоягузорон, новобаста аз кишвари баромади сармоя, 
мавќеъњои якхелаи њуќуќї доштанд, яъне, новобаста аз 
георгафияи баромади сармоя онњо аз кафолатњо ва имтиёзњои 
якхелаи њуќуќие истифода мебурданд, ки аз љониби ќонунгузории 
Љумњурии Тољикистон дар бахши сармоягузорї муќаррар карда 
шудаанд, ки ин ба таври пурра ба манфиатњои сармоягузорони на 
танњо хориљї, балки ватанї низ мувофиќ буд.  

Бо ќабули Ќонуни Љумњурии Тољикистон “Дар бораи 
сармоягузорї”, аз 15 марти соли 200162 љараёни инкишофи 
ќонунгузории сармоягузории Љумњурии Тољикистон ба давраи 
чоруми рушди худ ворид мегардад. Ќонуни зикргардида режими 
њуќуќии сармоягузорї ва њифзи онро тањким мебахшад. Тањлили 
муќоисавї нишон медињад, ки ќонуни дар бахши сармоягузорї 
амалкунанда як ќатор бартариятњо дорад: аввалан, он номгўи 
кафолатњоеро, ки ба сармоягузорон муќаррар мешаванд, хеле 
васеъ гардонид; дуввум, њам барои сармоягузорони хориљї ва њам 
ватанї тартиби якхела муќаррар намуда, таъсири 
танзимкунандаашро ба тамоми сармоягузорон, новобаста аз 
кишвари баромади сармоя пањн менамояд.  

Танзими њуќуќии сармоягузорї роњи ягонаи таъмини 
тартиби сармоягузорї ба иќтисоди кишвари ќабулкунандаи 
сармоя нест. Охирин барои воридшавии бештари сармоя бояд ба 
таври мусоид њавасмандсозињои иќтисодию њуќуќиро барои 
сармоягузорон таъмин созад. “Дар шароити нави хољагидорї 
таъмин дастовардњои натиљаи нињої бояд ба таври хуб ба 
њавасмансозињои иќтисодї-њуќуќї мусоидат намояд. Ин меъёрњо 
метавонанд ки на танњо дар санадњои меъёрию њуќуќї, балки дар 
шартномањо бо дарназардошти дурнамои гирифтани неъматњои 
муайян муќаррар карда шаванд” (Рањимов М.З.). Дар робита бо 

                                                 
2 Ниг.: Ахбори Маљлиси Олии Љумњурии Тољикистон, соли 2016, №3, мод.152. 
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ин барои таъмини фазои мусоиди сармоягузорї аз тариќи 
њавасмандсозињои иќтисодию њуќуќї, давлати ќабулкунанда бояд 
барои сармоягузорон имтиёзњои муайян муќаррар намояд. Ин 
вазифањо бояд бо роњи људо карда шудани соњањои афзалиятноки 
хољагии халќ ба сифати афзалиятнок њаллу фасл карда шаванд. 
Ба назар гирифтан лозим аст, ки ќисми зиёди њудуди Љумњурии 
Тољикистонро (зиёда аз 93%) кўњњо пўшонида, танњо 7% њудуди 
љумњурї барои эњтиёљи хољагии халќ истифода бурда мешавад. 
Барои њамин яке аз бахшњои афзалиятноки иќтисод бояд хољагии 
ќишлоќ бошад. Ањамияти замин, махсусан заминњои таъиноти 
кишоварзиро, дар шароити имрўза, ваќте ки теъдоди ањолї 
афзуда истодааст, бањогузорї намудан мушкил аст. Дар чунин 
вазъ талаботи мардум ба мањсулоти кишоварзї бешакку шубња, 
меафзояд. Айнан дар њамин соња мањсулоти ниёзи мардум 
истењсол мешаванд. Он мамлакатро бо мањсулоти зарурї таъмин 
карда, бо ин талаботи ањолиро бо мањсулоти њаётан муњим ќонеъ 
мегардонад.  

Бахши дигари афзалиятноки иќтисод бояд корхонањои бо 
коркарди мањсулоти хом машѓулбуда њисобида шаванд, яъне 
фаъолияти низомномавии чунин ташккилотњо бояд бевосита ба 
самти истењсоли мањсулоти нав, ки бо азнавсозї бо технологияи 
пешрафта асос ёфтаанд, нигаронида шуда бошад. Самти дигари 
афзалиятноки хољагии халќ бояд захирањои табиї бошанд. 
Љумњурии Тољикистон аз захирањои табиї хеле бой аст. Бахши 
навбатии афзалиятнок бояд сохтмони роњњо ва иншооти наќбї 
гардад. Ањамияти онњоро дар шароити имрўзаи бозор бањогузорї 
намудан душвор аст, зеро тавассути сохтмони роњњо имконияти 
баромадани љумњурї аз бумбасти коммуникатсионї ва 
воридшавї ба бозори љањонї ба амал меояд.  

Бахши нињоии афзалиятноки иќтисоди љумњуриро унвонљўй 
нерўгоњњои барќи обї мењисобад. Ањамияти ин соњаи хољагии 
халќро бањогузорї намудан душвор аст, зеро бо љалби сармоя ба 
соњаи ишорагардида љаззобияти сармоягузории мамлакат дар 
миёни саромоягузорон, махсусан хориљиён, хоњад афзуд. Дар 
робита ба ин зарурати дар ќонунугзории амалкунандаи 
сармоягузории љумњурї додани имтиёзњо ба сармоягузороне 
асоснок карда мешавад, ки дар соњањои афзалиятноки иќтисод 
сармоягузорї менамоянд, ки ба шумули онњо дохил мешаванд: 
кишоварзї, корхонањое, ки бо истењсол ва коркарди мањсулот 
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машѓуланд, нерўгоњњои барќи обї, захирањои табиї, сохтмони 
роњњо ва иншооти наќбї.  

Параграфи дуюми боби сеюм “Танзими байналмилалї-
њуќуќии муносибатњои сармоягузорї дар Љумњурии Тољикистон” 
ба тањлили танзими байналмилалї-њуќуќии муносибатњои 
сармоягузорї бахшида шудааст. Дар шароити гузариши пайваста 
ба муносибатњои бозаргонї танзими њуќуќии раванди 
сармоягузорї асосан тавассути ќонунгузории дохилии давлате 
амалї карда мешавад, ки сармояро ќабул мекунад. Чунин 
таљриба дар тамоми мамлакатњое, ки гузариши пайваста ба 
муносибатњои бозаргонї нигаронида шудааст, амал мекунад. 
Вале бо маќсади аз берун ворид намудани сармоя барои давлати 
ќабулкунанда танзими муносибатњои сармоягузорї танњо 
тавассути ќонунгузории дохилї ба таври аёнї кифоя нест. Бо 
дарназардошти ин, ќариб тамоми давлатњо дар танзими 
муносибатњои сармоягузорї бо иштироки сармоягузорони 
хориљї дар баробари танзими ќонунгузории дохилї, инчунин ба 
меъёрњои муносибатњои њуќуќии байналмилалии сармоягузорї 
байналмилалї мурољиат мекунанд. Чунин муќаррарот барои 
сармоягузорони хориљї ањамияти калон дорад, зеро асосњои 
иловагї барои њифзи њуќуќи сармоягузорон ва сармоя ба амал 
омада, таъмини мусоиди сармоягузорї фароњам оварда мешавад. 
Фарќи танзими байналмилалї-њуќуќии муносибатњои 
сармоягузорї аз ќонунгузории дохилї аз инњо иборат аст: 
аввалан, танзими байналмилалї-њуќуќии муносибатњои 
сармоягузорї барои танзими муносибатњои сармоягузорї бо 
иштироки ширкатњои сармояи хориљї равона карда шудааст. 
Сониян, меъёрњои санадњои њуќуќи байналмилалї ба 
сармоягузорони хориљї кафолатњои иловагии њуќуќї ва 
имкониятњои њифзи њуќуќии сармояи онњоро пешнињод мекунад. 
Ва, сеюм ин ки танзими њуќуќи байналмилалии фаъолияти 
сармоягузорї тавассути шартнома ва созишномањои 
байнидавлатї амалї карда мешавад. Зикр бояд кард, ки он 
давлате, ки иќтисодиёти он ба механизмњои иќтисодиёти 
бозаргонї нигаронида шудааст, бешак, барои љалби 
сармоягузорињои беруна кўшиш мекунад. Вобаста ба ин, давлат 
бо маќсади љалби сармоя бо кишвари сармоягузори хориљї, яъне 
бо давлати содиркунандаи сармоя созишномањои байналмилалии 
њуќуќї мебандад. Чун ќоида, ин санадњои байналмилалии њуќуќї 
барои ташаккулёбї ва рушди муносибатњои сармоягузорї миёни 
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тарафњои он, яъне, давлати ќабулкунанда ва давлати 
воридкунандаи сармоягузорї таконе мегарданд.  

Дар бахши танзими муносибатњои сармоягузорї созишно-
мањои байналмилалии бисёрљониба ањамияти калон доранд, ки ба 
љумлаи онњо шомил мешаванд: Конвенсияи Вашингтонии соли 
1965 “Оид ба тартиби њаллу фасли бањсњои сармоягузорї”; 
Конвенсияи Сеул “Дар бораи таъсиси агенти бисёрљониба оид ба 
кафолатњои сармоягузорї” дар соли 1985; Ќарордодњои 
бисёрљонибаи байналмилалї оид њамкорї дар соњаи фаъолияти 
сармоягузорї аз соли 1993, ки байни давлатњои узви ИДМ дар 
Ашќобод баста шуда буд, ва Конвенсияи москвагии соли 1997 
“Оид ба њифзи њуќуќи сармоягузорон”, ки идомаи конвенсияи 
якум оид ба њамкорї дар соњаи фаъолияти сармоягузорї миёни 
давлатњои ИДМ буд. Дар фазои ИДМ аз љумла Шартнома “Оид 
ба тартиби њаллу фасли бањсњое, ки бо амалисозии фаъолияти 
хољагидорї алоќаманданд”, аз 20 марти соли 1992, ки дар шањри 
Киев (Украина) баста шуда буд. Давоми мантиќии муњтавои 
созишномањои зикргардида Ќарордод “Оид ба тартиби иљрои 
дутарафаи судњои арбитражї, хољагидорї ва иќтисодї дар њудуди 
кишварњои аъзои Иттињод” мебошад.  

Дар байни санадњои меъёрии њуќуќї Конвенсияи Вашингтон 
“Оид ба тартиби њаллу бањсњои сармоягузорї миёни давлатњо ва 
шањрвандони хориљї” љои намоёнро ишѓол мекунад. Унвонљўй 
зикр менамояд, ки Конвенсияи мазкур ба яке аз масъалањои 
муњимтарини танзими бањсњои сармоягузорї дар соњаи 
амалисозии фаъолияти соњибкорї бахшида шудааст. Мутобиќи 
ин Конвенсия давлат ва сармоягузори хориљї иштирокку-
нандагони бањсњои сармоягузорї эътироф карда мешаванд. Агар 
маќоми охирин чун маќоми шахси воќеї муайян шуда бошад, он 
гоњ вазъи њуќуќии давлат чун иштирокчии бањси сармоягузорї, 
бо соњибихтиёрии ў бевосита алоќаманд аст. Вобаста ба ин 
созишномањои ишорагардида, ки бо сабаби бањсњои 
сармоягузорї байни давлат ва сармоягузори хусусии хориљї ба 
амал меоянд, номи “бањсњои диагоналї”-ро гирифтаанд. (Крупко 
С.). Сохтори Конвенсияи Вашингтон “Оид ба тартиби њаллу 
бањсњои сармоягузорї миёни давлатњо ва шањрвандони хориљї” 
масъалањои зеринро дарбар мегирад: меъёрњои муайянкунандаи 
МСРИС барои њаллу фасли бањсњои сармоягузорї; меъёрњое, ки 
барои гузаронидани расмиятњои оштидињанда равона карда 
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шудаанд; нуктањои тартиби арбитражии танзим бањсњо; тартиби 
иљрои ќарорњои Марказ. 

Дар муњити илмї ва амалї муќаррарот оид ба тартиби 
арбитражии танзими низоъњои сармоягузорї нисбатан муњим 
арзёбї мегардад. Барои баррасии бањси сармоягузорї тарафњо 
бояд ба Дабири куллии Конвенсия ариза пешнињод намоянд. 
Тибќи модд. 42 Конвенсия, арбитраж бањсро мувофиќи меъёрњои 
њуќуќ, бо дарназардошти ризоияти тарафњо мавриди баррасї 
ќарор медињад. Дар њолати набудани созишномаи тарафњо 
арбитраж меъёри давлати созишкунандаро ќабул мекунад, ки ба 
сифати тарафњо дар бањс иштирок мекунад, њамчунин, он 
меъёрњои њуќуќи байналмилалие, ки метавонанд истифода бурда 
шаванд. Агар арбитраж ба хулосае ояд, ки дар њаллу фасли аз рўи 
моњияти бањс меъёрњои њуќуќи байналмилалиро чун дастур 
истифода бурдан лозим аст, вале он аз љониби давлатњо-
иштирокчиёни бањс эътироф ва ё ќабул карда нашудаанд, он гоњ 
онњо метавонанд, ки бо созиши тарафњо истифода бурда шаванд, 
агар ин дар шартномаи тарафњо ба назар гирифта шуда бошад. 
Њамзамон, ба арбитраж њуќуќи баровардани ќарор бо асос ба 
принсипњои адолат ва виљдони пок (ex aequo et bono) дода 
шудааст, агар тарафњо дар ин бора ба як ќарор оянд.  

Зикр бояд кард, ки моддаи 25-и Конвенсияи Вашингтон 
њаллу фасли бањсњои њуќуќиеро ба назар мегирад, ки дар соњаи 
фаъолияти сармоягузорї ба амал меоянд, агар ба ин ризоияти 
хаттии иштироккунандагони бањсњо оид ба додани ин низоъ 
барои њаллу фасли он ба Марказ мављуд бошад. Ин ќоидаи 
нињоят муњим аст, ки ќоидањои  созишнамоии рафтори иштирок-
кунандагони бањсњои сармоягузориро барои њалли бањсњои 
сармоягузорї мустањкам мегардонад. Барои он ки Марказ ин 
мурољиатро ба истењсолот ќабул намояд, талаботи зарурии 
таснифдињанда эътирофи Конвенсияи мазкур аз љониби давлати 
ќабулкунандаи сармоя мебошад, ки онро Љумњурии Тољикистон 
то ба њол тасдиќ накардааст, ки ин боиси бањсњо дар илми 
ватании граждании сивилистикї гардидааст. (Менглиев Ш.М., 
Рањимов М.З., Бозоров Р.Б.). Унвонљўй зикр мекунад, ки ба 
Љумњурии Тољикистон бо маќсади љалби бештари сармоягузорї 
ба иќтисодиёт ва таъмини нисбатан самараноки фазои 
сармоягузорї дар љумњурї, ин Конвенсияро ќабул намудан 
мувофиќи маќсад мебуд. Бо эътирофи ин Конвенсия Љумњурии 
Тољикистон имконияти аъзогиро дар дигар созмонњои 
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байналмилалї низ ба даст меорад, ва дар робита ба ин зарурати 
бастани созишномањои дуљониба оид ба њавасмандсозї ва њифзи 
сармоягузорї аз байн меравад.  

Дар параграфи сеюми боби сеюм “Таносуби мутаќобилаи 
танзими миллї ва байналмилалї дар муносибатњои сармоягузорї 
дар Љумњурии Тољикистон”, унвонљўй  таносуби ќонунгузории 
дохилиро бо танзими байналмилалї-њуќуќии сармоягузорї 
мавриди тањлил ќарор додааст. Зикр менамояд, ки ањамияти ин 
масъалаи њуќуќї дар он аст, ки маќоми њуќуќии сармоягузор, 
махсусан хориљї аз рўи меъёрњои њуќуќии хусусияти њам миллї ва 
њам байналмилалї муайян карда шудааст. Вале масъалањои 
танзими муносибатњои сармоягузорї тавассути танњо меъёрњои 
њуќуќии миллї манфиатњои онњоро ба таври пурра ба назар 
намегирад. Барои сармоягузорони хориљї, ки ба иќтисоди 
давлати дигар сармоягузорї менамоянд, он чизе афзалиятнок 
њисобида мешавад, ки танзими њуќуќии фаъолияти онњо бо ёрии 
на танњо меъёрњои миллии меъёрї-њуќуќии давлати ќабулкунанда 
амалї карда шавад, вале ба он кўшиш ба харљ дода шавад, ки 
фаъолияти онњо бо санадњои байналмилалии њуќуќї низ ба 
танзим дароварда шаванд. Барои њамин сармоягузорони хориљї 
ба танзими фаъолияти онњо дар раванди сармоягузорї њам бо 
санадњои меъёрии миллї ва байналмилалии њуќуќї 
манфиатдоранд, ки ин комилан муњим арзёбї мешавад. Дар 
љараёни фаъолияти сармоягузорї санадњои байналмилалии 
њуќуќї кафолат мањсуб гардида ва барои њифзи њуќуќњои 
сармоягузорони хориљї такони нав медињанд ва онњо бо 
ќонунгузории дохилии давлати ќабулкунандаи сармоя зич 
њамкорї намуда, барои танзимнамоии муносибатњое равона 
карда шудаанд, ки дар соњаи фаъолияти сармоягузорї ба амал 
меоянд.  

Дар параграфи чоруми боби сеюм “Кафолатњои њуќуќии 
сармоягузорон тибќи ќонунгузори ЉТ”, унвонљўй зикр менамояд, 
ки барои љалби сармоя ба иќтисоди давлати ќабулкунанда, 
охирин бояд фазои мусоиди сармоягузориро фароњам орад, ки он 
ба манфиатњои сармоягузорон созгор бошад. Вале тартиби 
сармоягузорї нокифоя мешавад, агар дар ќонунгузорї таъмини 
кафолатњои муносиби њуќуќї барои сармоягузорон ба назар 
гирифта нашаванд. Чунки воридшавии сармоя ба андозаи калон 
аз асоси зарурии њуќуќї вобастагї дорад, ки сармоягузориеро 
танзим менамояд, ки барои сармоягузор шароити мувофиќро ба 
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хотири амалинамоии сармоягузорї таъмин месозад. Зиёда аз ин, 
сармоягузор, ки пулашро ба иќтисоди давлати ќабулкунанда 
мегузорад, бояд ба њифзи њуќуќии моликияти худ ва њифзи сармоя 
дар љараёни амалисозии фаъолияти сармоягузорї бовар дошта 
бошад. Барои њамин давлати ќабулкунанда бо маќсади љалби 
сармоягузорї аз берун ва кам кардани норасоии сармоя дар 
бозори дохилї, шароити мусоидро барои сармоягузороне эљод ва 
њифз менамояд, ки фаъолияти сармоягузориро амалї месозанд. 
Ин агар ба забони њуќуќ баргардонида шавад, давлат дар сатњи 
ќонунгузорї ба сармоягузорон кафолатњои њуќуќї вогузор 
мекунад, то ин ки дар онњо шубња аз эњтимолияти мањрум шудан 
аз сармояашон рўй надињад. Чуноне ки сармоягузорињо бо 
таваккалњои муайян асос ёфтааст, муќаррар кардани кафолатњои 
њуќуќї аз љониби давлати ќабулкунанда ба сармоягузорон бошад, 
эътимод ва оромиро барои ба таври муќаррарї ба фаъолияти 
сармоягузорї машѓул шудан фароњам меорад. Зиёда аз ин, 
пешнињоди кафолатњо аз љониби давлати ќабулкунандаи сармоя 
маънои онро дорад, ки давлати воридкунанда уњдадории 
дахлнопазирии сармояи сармоягузорро ба зиммаи худ мегирад.  

Ќонуни амалкунандаи Љумњурии Тољикистон “Дар бораи 
сармоягузорї” низоми кафолатњоеро ба таври назаррас васеъ 
гардонидааст, ки барои сармоягузорон муќаррар намудааст. Ба 
доираи кафолатњои њуќуќї он кафолатњои њуќуќии зеринро 
ќонунгузор муќаррар кардааст: кафолати баробарии њуќуќњои 
сармоягузор (мод.7); кафолати њифзи њуќуќии сармоягузор 
(мод.8); кафолатњои иловагї ва чорањои њифзи сармоягузорон 
(мод.9); кафолати њуќуќи истифодабарии даромадњо (мод.10); 
амалиётњои асъорї (мод.11); кафолати иштироки сармоягузор дар 
хусусигардонии моликияти давлатї (мод.12); шаффофият дар 
фаъолияти маќомоти давлатї дар муносибат бо сармоягузорон ва 
дастрасї ба иттилооте, ки бо амалисозии фаъолияти 
сармоягузорї алоќаманд аст (мод.13); кафолати њуќуќњои 
сармоягузор њангоми экспроприасия ва реквизисия (мод. 14); 
додани њуќуќи сармоягузор ба шахси дигар (мод.15); кафолати 
њуќуќњои сармоягузор дар бурдани моликият ва иттилоот ба 
хориља (мод. 16); њуќуќњои сармоягузор дар истифодабари 
захирањои табиї (мод. 17); кафолат ба сармоягузоре, ки аз нав 
сармоягузориро амалї менамояд (мод. 18). 
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Боби чоруми тањќиќоти диссертатсионї “Шартномањои 
сармоягузорї: мафњум, табиати њуќуќї, таркиб” аз ду параграф 
иборат аст.  

Параграфи якуми боби чорум “Тафсири шартномањои 
сармоягузорї” ба яке аз масъалањои бањсбарангези илми 
њуќуќшиносї, яъне масъалањои табиати њуќуќии шартномањои 
сармоягузорї бахшида шудааст. Унвонљўй зикр менамояд, ки дар 
низоми муносибатњои њуќуќии сармоягузорї шартномањои 
сармоягузорї яке аз љойњои марказиро ишѓол мекунад, ки бо он 
пайдоиши муносибатњои њуќуќии сармоягузорї алоќаманданд. 
Бо баста шудани он шартњои пешакї оид ба гузоштани сармоя ва 
амалисозии лоињаи сармоягузорї ба амал меоянд. Унвонљўй зикр 
менамояд, ки масъалањое, ки бо конструксияи шартномаи 
сармоягузорї алоќаманданд, на ин ки Ќонуни ЉТ “Дар бораи 
сармоягузорї”, кушода мондааст, балки Кодекси граждании 
Љумњурии Тољикистон низ табиати њуќуќии ин шартномаро 
танзим намекунад, ки ин боиси пайдоиши мубоњисоти зиёд дар 
миёни њуќуќшиносон дар масъалаи тафсир ва маќоми он дар 
низоми шартномањои њуќуќї-гражданї гардидааст (Сокол П.В., 
Мороз С.П., Самархољаев Б.Б.). Гуфтањои болоиро натиљагирї 
намуда, унвонљўй ба њимоя мафњуми муаллифии шартномаи 
сармоягузориро пешнињод менамояд: “Шартномаи сармоягузорї 
– ин созиши ширкаткунандагони раванди сармоягузорї оид ба 
гузоштани объектњои њуќуќи гражданї ба соњаи фаъолияти 
сармоягузорї бо маќсади амалисозии лоињаи сармоягузорї 
мебошад”.  

Дар параграфи дуюми боби чорум “Намудњои шартномањои 
сармоягузорї” унвонљўй намудњои асосии шартномањои 
сармоягузориро мавриди тањлил ќарор медињад. Дар шароити 
имрўза шартномањои – њуќуќї- гражданї дар соњаи сармоягузорї 
хеле рушд намудаанд. Ба онњо шомил намудан мумкин аст: 
лизинг; шартномаи фаъолияти якљоя (ширкати оддї); шартномаи 
бо боварї асосёфтаи омехта; шартномаи оид ба хариду фурўши 
ќоѓазњои ќимматнок.  

Дар байни шартномањои сармоягузорї шартнома дар соњаи 
истифодаи ќаъри замин ба таври васеъ пањн гардидаанд, ки дар 
онњо љойи махсус ба шартномаи консессионї дода шудааст. Айни 
замон Ќонуни ќабулгардидаи Љумњурии Тољикистон “Дар бораи 
консессияњо”, аз 26 декабри соли 2011, моњиятан аз Ќонуни 
эътибори худро гумкардаи ЉТ “Дар бораи консессияњо”, аз 15 
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майи соли 1997 фарќ мекунад. Афзалияти Ќонуни нави ЉТ “Дар 
бораи консессияњо” дар он аст ки он дар худ пешнињодоти 
сохториеро муттањид гардонидааст, ки дар адабиёти њуќуќии 
ватанї вуљуд доранд, ки барои мукаммалгардонии санади ќаблан 
амалкунандаи меъёрї-њуќуќї равона гардидаанд. Дар робита ба 
ин ифода, ба сифати объекти имтиёз ишора гардида буд: “...замин 
бо њуќуќи истихрољи канданињои фоиданок”, баъдан тибќи матн. 
Чунин тафсир, ба андешаи мо, бебарор буд, зеро канданињои 
фоиданок, чун ќоида, дар ќаъри замин љойгиранд. Онњоро 
тавассути аз ќабати ѓафси замин истихрољ намудан ба даст 
меоранд. Барои њамин пешнињод гардид, ки тафсири љумлаи 
мазкур таѓйир дода шуда, ба тарзи зерин шарњ дода шавад: “... 
замин ва ќаъри он бо њуќуќи истихрољи канданињои фоиданок”, 
баъдан тибќи матн. Боз як лањзаи муњим: њамзамон бо истихрољи 
ќаъри замин имконияти љустуљў, иктишофи мавќеи љойгиршавии 
канданињои фоиданок фароњам меояд, вале дар мафњуми имтиёз, 
ки дар Ќонуни ишора гардидааст, ин вуљуд надошт, барои њамин 
илова кардани объектњои имтиёз бо иборањои “љустуљў ва 
иктишофи мавќеи љойгиршавии канданињои фоиданок” мувофиќи 
маќсад мебуд. Њарчанд ки ин дар Ќонун ба назар гирифта 
нашудааст, вале ба њар њол, сармоягузорон дар љумњурї бо ин 
машѓуланд. Дар робита бо ин пешнињод оид ба зарурати баъди 
кадимаи “истихрољ” илова кардани калимањои “инкишоф ва 
љустуљў” ба миён омада буд, баъдан тибќи матн.  

Шартномаи консессия ягона шартнома дар соњаи истифодаи 
ќаъри замин нестанд. Ба онњо зарур аст, ки шартномаро оид ба 
таќсими мањсулот низ шомил намуд, ё ин ки чи тавре онро дар 
тамоми дунё меноманд, “продакшен шеринг”. Моњият ва 
ањамияти он дар он аст, ки давлат бо шароити муайян соњибият 
ва истифодаи ќаъри заминро бо маќсади љустуљў, иктишоф ва 
истихрољи канданињои фоиданок барои моликияти муваќќатї дар 
ихтиёри сармоягузор мегузорад.  

Боби панљуми тањќиќоти диссертатсионї “Љавобгарии 
тарафњо дар муносибатњои њуќуќии сармоягузорї” аз се парараф 
иборат аст. 

Дар параграфи якуми боби панљум “Хусусиятњои љавобгарї 
барои иљро накардан ва ё ба таври дахлдор иљро накардани 
уњдадорињои шартномавї”, унвонљўй хусусиятњои ба худ хоси 
љавобгарии њуќуќии сармоягузориро барои иљро накардан ва ё ба 
таври дахлдор иљро накардани уњдадорињои шартномавї баррасї 
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менамояд. Зикр менамояд, ки масъалањои њуќуќии љавобгарињо 
дар соњаи сармоягузорї њанўз ба таври кофї коркард нашудаанд 
ва ќонунгузор ин масъаларо алњол кушода боќї гузоштааст. 
Барои њамин њам њангоми истифодабарии љавобгарї нисбати 
иштироккунандагони муносибатњои сармоягузорї аз тарзњои 
классикии љавобгарї кор гирифтан лозим аст, ки инњо мањсуб 
мегарданд: љавобгарии гражданї; љавобгарии маъмурї; 
љавобгарии моддї; интизомї ва нињоят, љавобгарии љиноятї. 

Дар параграфи дуюми боби панљум “Љавобгарии 
ѓайришартномавї барои вайрон кардани ќонунгузорї дар соњаи 
сармоягузорї”масъалањои љавобгарии ѓайришартномавї дар 
муносибатњои њуќуќии сармоягузорї мавриди баррасї ќарор 
мегиранд. Унвонљўй зикр менамояд, ки љавобгарї 
ѓайришартномавї номида мешавад, агар алоќаи њуќуќї байни 
иштироккунандагон то пайдоиши он мављуд набошад, яъне 
уњдадорињое, ки бо шартнома асоснок карда нашудаанд, ва 
њамчун ќоида, шарти пешакии пайдоиши онњо санади расонидани 
зарар мебошад. Аз ин хотир, барои пайдоиши љавобгарии 
ѓайришартномавї дар соњаи фаъолияти сармоягузорї 
мављудияти шартњои зерин зарур аст, ки инњо мањсуб мегарданд: 
1) рафтори зиддињуќуќї. 2) мављудияти зарар. 3) алоќаи сабабї 
байни рафтори зиддињуќуќї ва пайдоиши натиљаи манфї. 4) 
гуноњ. Дар робита бо ин аз љониби унвонљўй хусусиятњои 
таќсимшавии асосњои умумии љавобгарињои гражданї - њуќуќї 
асоснок карда мешавад. Исбот гардидааст, ки дар уњдадорињои 
ѓайришартномавї бартарї рафтори зиддињуќуќї мањсуб 
мегардад, зеро бо набудани ин шароит сухан наметавонад, ки оид 
ба љавобгарї дар муносибатњои њуќуќии сармоягузорї равад.  

Дар парарафи сеюми боби панљум “Тартиби баррасии 
бањсњои сармоягузорї” унвонљўй механизмњои баррасии бањсњои 
сармоягузориро тањлил менамояд. Дараљаи љаззобияти 
сармоягузории давлате, ки сармоя ќабул менамояд, аз якчанд 
омилњо вобастагї дорад, аз љумла аз тартиби њаллу фасли бањсњо 
оид ба сармоягузорї. Ба ин махсусан сармоягузорони хориљї 
манфиатдоранд, ки барои онњо дар Љумњурии Тољикистон 
режими (низоми) миллї муќаррар карда шудааст. Барои субъекти 
бањси сармоягузорї гардидан, иштироккунандагони 
муносибатњои сармоягузорї бояд инњоро доро бошанд: аввалан, 
ба маќоми сармоягузор; дуввум, ба иќтисоди Љумњурии 
Тољикистон сармоя гузоранд; ва сеюм, ба сармоягузорї машѓул 
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бошанд. Аз дидгоњи ќонунгузорї муайян кардани мафњуми бањси 
сармоягузорї ба моњияти меъёрњои бањси сармоягузорї – чун 
низоъе равшанї меандозад, ки миёни ширкаткунандагони 
муносибатњои сармоягузорї ба амал меоянд. Вале мафњуми бањси 
сармоягузорї, ки дар Ќонуни Љумњурии Тољикистон “Дар бораи 
сармоягузорї” оварда шудааст, ба мо асос медињад, то чунин 
њисобем, ки ифодаи мафњуми мазкур аз камбудињо холї нест. Аз 
муайянкунии њуќуќии мафњуми бањси сармоягузорї бармеояд, ки 
бањси сармоягузорї миёни ширкаткунандагони фаъолияти 
сармоягузорї њангоми амалисозии сармоягузорї ба амал меояд. 
Дар асл њамин тавр аст. Вале бањси сармоягузорї миёни 
ширкаткунандагони фаъолияти сармоягузорї метавонад, ки то ба 
амалисозии сармоягузорї низ ба миён ояд. Масалан, бо њаллу 
фасли масъала оид ба роњ додани сармояи хориљї ба амалисозии 
фаъолияти сармоягузорї, њангоми тартиб додани лоињаи 
шартнома оид ба фаъолияти сармоягузорї, бо муайян кардани 
объекте, ки ба он сармоя гузошта мешавад. Тибќи ќоида, дар 
њолати мазкур миёни сармоягузор, новобаста аз он ки ў хориљї 
аст ва ё ватанї, муносибатњои њуќуќие пайдо мешаванд, ки барои 
бастани шартномаи дар пешистода оид ба сармоягузорї равона 
гардидаанд, яъне сухан бояд оид ба гуфтушунидњо миёни 
ширкаткунандагони раванди сармоягузорї вобаста ба гузоштани 
сармоя равад. Ба андешаи мо, дар ин марњилаи муносибатњо 
миёни тарафњои муносибатњои сармоягузорї алњол амалисозии 
фаъолитяи сармоягузорї аз љониби сармоягузорон вуљуд 
надорад, зеро њанўз муайян нест ва њамзамон механизми 
гузоштани сармоя њаллу фасл нагардидааст. Барои њамин аз 
гуфтањои болої бармеояд, ки бањс оид ба сармоягузорї 
метавонад то ба оѓози амалисозии фаъолияти сармоягузорї низ 
ба миён ояд.  

Дар робита ба ин унвонљўй ба њимоя ифодаи муаллифии 
мафњуми бањси сармоягузориро пешнињод мекунад: “бањси 
сармоягузорї - ин низоъест, ки бо сармоягузории субъектњое асос 
ёфтааст, ки онњоро сармоягузор ва давлати ќабулкунанда, аз 
љумла, дигар ширкаткунандагони муносибатњои сармоягузорї низ 
эътироф мекунанд, ки бо омодагї, бастан ва иљрои муносиби 
ќарордоди сармоягузорї алоќаманд буда, ба амалисозии лоињаи 
сармоягузорї равона гардидааст”. 

Дар хулоса  натиљањои тањќиќоти диссертатсионї ва 
пешнињодоти унвонљўй баён гардидаанд, ки ба хотири 
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мукаммалгардонии ќонунгузории граждании Љумњурии 
Тољикистон равона гардидаанд.  
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Диссертация Бозорова Раджаба Байназаровича посвящено к во-

просам правового регулирования инвестиции, от позитивного их ре-

шения зависят нормальное функционирование национальной эконо-

мики, так как перспектива ее развития непосредственно зависит от 

степени урегулированности отношений, возникающих в инвестици-

онной сфере. Однако с теоретической стороны глубокого и обстоя-

тельного анализа этой правовой проблемы, подчеркивает, диссертант  

не было проведено, более того, многие вопросы правового регулиро-

вания инвестиций остались неисследованными, что требует адекват-

ного их разрешения. Диссертант отмечает, что с привлечением инве-

стиций разрешаются вопросы как экономического, так и социального 

характера, потому что инвестиций, по мнению диссертанта - это до-

полнительные ресурсы, прежде всего это новое оборудование, техни-

ка и технологии, вместе с тем посредством их вовлечения создаются 

новые рабочие места, решаются вопросы, связанные с обеспечением 

занятости населения. Поэтому в условиях рыночных отношений при-

влечение инвестиции, приобретает актуальное значение для экономи-

ки Республики Таджикистан, если не основное. В диссертации анали-

зируется правовая природа и факторы, определяющие инвестиции. 

Рассматриваются  динамика инвестиционных  правоотношений, 

субъекты и объекты инвестиционного правоотношения.  Дается тео-

ретическое определение понятий, таких как: »инвестиции», »инве-

стиционное деятельность», »инвестиционные  договоры», »инвести-

ционные споры», и ставится ряд проблем, требующих научного обос-

нования. В заключении диссертант вносит  предложений направлен-

ное на совершенствованию гражданского законодательства Респуб-

лике Таджикистан.  

 

АННОТАТСИЯ 
ба диссертатсияи Бозоров Раљаб Байназарович дар мавзуи «Масъалањои 
назариявии танзими њуќуќии сармоягузорї дар Љумњурии Тољикистон: 
консепсияњо ва њуќуќтатбиќкунї», ки барои дарёфти дараљаи илмии 

доктори илмњои њуќуќшиносї, аз рўи ихтисоси 12.00.03 – њуќуќи граж-
данї; њуќуќи соњибкорї; њуќуќи оилавї; њуќуќи байналмилалии хусусї 

(илмњои њуќуќшиносї)  
 

Рисолаи доктории Бозоров Раљаб Байназарович ба яке аз 
масъалањои муњимми илми њуќуќшиносї – танзими њуќуќии сармоягу-
зорї бахшида шудааст. Масъалаи танзими њуќуќии муносибатњои сар-
моягузорї яке аз масъалањои мубрами назария ва амалияи њуќуќшиносї 
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ба њисоб рафта, аз њаллу фасли мусбати он сатњи муътадили иќтисоди 
миллї вобастагї дорад, зеро дурнамои рушди он аз дараљаи танзим-
намоии муносибатњое вобаста аст, ки дар муњити сармоягузорї ба вуљуд 
меоянд. Рисолаи мазкур ба ин масъала бахшида шуда, муаллиф 
љанбањои назариявии танзими њуќуќии сармоягузориро дар Љумњурии 
Тољикистон мавриди тањлил ќарор додааст. 

Дар рисола мафњум, фаъолият, муносибатњо, бањсњо ва 
шартномањои сармоягузорї тањлил гардида, таснифоти он гузаронида 
шудааст. Унвонљў дар тадќиќоти диссертатсионї субъект ва объектњои 
муносибатњои сармоягузориро муайян кардааст. Њамзамон кафолатњои 
фаъолияти сармоягузориро тањќиќ намуда, онњоро ба миллї ва 
байналмилалї људо намудааст. Ба андешаи муаллиф зимни фаъолияти 
сармоягузорї санадњои њуќуќии миллї ва байналмилалї ба њамдигар 
таъсири мутаќобила расонида, барои танзими ин муносибатњо хеле 
самаранок мебошанд. 

Дар шароити иќтисоди бозоргонї на танњо рушди иќтисод, балки 
њаллу фасли масъалањои иљтимої бевосита ба љалби сармоя алоќаманд 
аст. Аз ин лињоз, ба андешаи муаллиф тавассути љалби сармоягузорї 
масъалањои хусусияти њам иќтисодї ва њам иљтимоидошта њаллу фасл 
мегарданд. Сармоягузорї захирањои иловагие ба њисоб мераванд, 
кибарои рушди иќтисодиёти кишвар мусоидат менамоянд. Ба ќатори 
онњо таљњизот, техника ва технологияи нав дохил шуда, њамзамон, бо 
љалби он љойњои нави корї созмон дода шуда, масъалањои вобаста ба 
таъмини ањолї бо шуѓл њаллу фасл карда мешаванд. Бинобар њамин, дар 
шароити муносибатњои бозаргонї љалби сармоягузорињо барои давлати 
сармояќабулкунанда яке аз масъалаи аввалиндараља ба њисоб рафта, 
ањамияти муњим касб мекунад. Дар рисола муаллиф кўшиш ба харљ 
додааст, ки табиати њуќуќї ва моњияти сармоягузориро тањлил намуда, 
љараёни инкишофи муносибатњои сармоягузориро аз лињози илмї 
асоснок намояд. 
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To dissertation of Bozorov  Radjab Baynazarovich on the theme of: “The 

theoretical issues of the legal regulation of investment in Republic of Ta-

jikistan : conceptions and law enforcement", offered for degree of doctor 

of legal sciences presented for specialty 12.00.03.-civil Law; family law; 

entrepreneurial  Law; International private law 

The dissertation of Bozorov Rajab Baynazarovich deals with issues 

about legal regulations of investment, according to the author’s opinion the 

stated belongs to the list of identifying  its positive solutions and normal 

functioning of national economy depends on their solutions, as the per-

spectives of its development directly correlates to the level of regulation of 

relations in investment field.    However from theoretical point of view au-
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thor claims that a deep and substantial analysis has not been conducted, 

moreover most of legal regulation of investment issues remain not re-

searched, which requires an adequate solution.  The author states that at-

tracting investments not only solves economical issues but also social is-

sues, because according to the author’s opinion investments are additional 

resources, first of all it is new equipment, technology, along with which, 

by means of their attraction, new jobs are created and problems related to 

public employment are solved. Therefore, in market relation conditions at-

tracting investment gains significant, if not the main meaning for the econ-

omy of Republic of Tajikistan.  The dissertation analyses the legal nature 

and the factors defining investment. The dynamics of investment legal 

relationship, subjects and objects of investment legal relationships are 

considered. The theoretical definition of the following words are giv-

en: “investment”, “investment activities” “Investment contracts” “in-

vestment legal disputes”, and variety of problems requiring scientific 

justification are shown. In conclusion, author exhibits a suggestion aimed 

at perfection of civil legislation of Republic of Tajikistan.  

 

 

 

  

 


